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Veroffentlichung gemald Offenlegungsverordnung

- Zusammenfassung

DWS European Net Zero Transition

Dieses Finanzprodukt fordert 6kologische und soziale Eigenschaften und gilt als Produkt im Sinne von Artikel

8(1) der Verordnung (EU) 2019/2088.

Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Dieser Fonds verpflichtet sich, teilweise in nachhaltige Anlagen zu
investieren. Um sicherzustellen, dass diese nachhaltigen Investitionen
keinen wesentlichen Schaden fiir die 6kologischen oder sozialen Ziele
der nachhaltigen Investitionen verursachen, werden die folgenden
Prozesse implementiert:

DNSH Bewertung

Die nachhaltigen Investitionen, die fiir diesen Fonds getatigt werden,
werden daraufhin  bewertet, dass sie keine erhebliche
Beeintrachtigung eines oOkologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlageziels verursachen. Hierzu werden die nachfolgend
beschriebenen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (je nach Relevanz)
berticksichtigt. Wird eine erhebliche Beeintrachtigung festgestellt,
kann die Anlage nicht als nachhaltig eingestuft werden.

Integration von Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Anlagen werden die
verpflichtenden Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (je nach Relevanz) aus Tabelle 1 und die relevanten
Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Ergdnzung der
Offenlegungsverordnung systematisch integriert. Unter
Berucksichtigung dieser wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat
die Gesellschaft quantitative Schwellenwerte und/oder qualitative
Werte festgelegt, anhand derer bestimmt wird, ob 6kologische oder
soziale nachhaltige Anlageziele erheblich beeintrachtigt werden. Diese
Werte werden auf der Grundlage verschiedener externer und interner
Faktoren, wie Datenverfligbarkeit oder Marktentwicklungen,
festgelegt und konnen im Laufe der Zeit angepasst werden.

Einklang mit den OECD-Leits&tzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte

Die Ubereinstimmung nachhaltiger Investitionen unter anderem mit
den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte wird mittels der Bewertung von Norm-Kontroversen
(wie nachstehend nédher ausgefiihrt) beurteilt. Unternehmen mit der
niedrigsten Bewertung von Norm-Kontroversen von ,F“ sind als
Anlage ausgeschlossen.

Okologische oder soziale Merkmale des

Finanzprodukts

Die Gesellschaft bewirbt mit diesem Fonds die Reduzierung der CO2-
Emissionen, um die langfristigen Erderwarmungsziele des
Ubereinkommens von Paris zu erreichen.

Daruber hinaus bewirbt die Gesellschaft mit diesem Fonds
okologische und soziale Merkmale in den Bereichen Klimaschutz,
soziale Normen sowie Unternehmensfiihrung (Governance) und der
allgemeinen ESG Qualitdt, indem folgende Ausschlusskriterien
angewendet werden:(1) Klima- und Transitionsrisiken, (2) Norm-
VerstoRe im Hinblick auf die Einhaltung internationaler Normen fur
Unternehmensfihrung, Menschen- und  Arbeitnehmerrechte,
Kunden- und Umweltsicherheit und Geschaftsethik, (3) In Bezug auf
die Prinzipien des United Nations Global Compact (UN Global
Compact) werden Unternehmen mit sehr schwerwiegenden,
ungeldsten Kontroversen ausgeschlossen, (4) Im Bereich ESG-Qualitat
werden Emittenten ausgeschlossen, die im Verhaltnis zu ihrer
Vergleichsgruppe am schlechtesten hinsichtlich Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren bewertet werden, (5) Freedom House fir
Staaten, die als “nicht frei” gekennzeichnet werden, (6) Kontroverse
Sektoren fir Unternehmen, die eine vordefinierte Umsatzgrenze
ibersteigen, (7) Kontroverse Waffen.

Die Gesellschaft bewirbt mit diesem Fonds auferdem ein
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die einen positiven
Beitrag zu einem oder mehreren Zielen der Vereinten Nationen flr
eine nachhaltige Entwicklung (UN-SDGs) leisten.

Die Gesellschaft hat fur diesen Fonds den MSCI Europe IMI EU CTB
Overlay Index, d.h. einen Referenzwert fiir den klimabedingten
Wandel im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011, als Performance
Benchmark und zur Messung der Erreichung der beworbenen
geringen CO2-Emissionen gemaR dem Ubereinkommen von Paris
festgelegt (nachfolgend als ,,Benchmark” bezeichnet).

Die Benchmark verfolgt eine Anlagestrategie, bei der die Wertpapiere
nach den Chancen und Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang
zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft neu gewichtet werden. Die
Methodik der Benchmark ist unter https://www.msci.com/climate-
change-indexes zu finden.

Das Fondsmanagement wird das Portfolio aktiv verwalten. Die
ausgewahlten Investments werden Uberwiegend Bestandteile der
Benchmark sein; das Fondsmanagement kann aber auch Anlagen
auswihlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Das Portfolio
des Fonds kann daher erheblich von den Gewichtungen der
Benchmark abweichen.

Die methodischen Anforderungen an einen Referenzwert fir den
klimabedingten Wandel im Sinne der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 der Kommission werden vom Fondsmanagement zu einem
erheblichen Teil umgesetzt, um zur Erreichung des Netto-Null-
Emissionsziels bis 2050 beizutragen.
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Das Fondsmanagement wendet die nachstehenden
Ausschlusskriterien in  Bezug auf EU-Referenzwerte fir den
klimabedingten Wandel an; auBerdem muss die THG-
Emissionsintensitdt des Fonds stets niedriger als die der Benchmark
sein. Die THG-Emissionsintensitat des Fonds kann deutlich unter dem
Wert seiner Benchmark liegen und darf jahrlich nach oben und unten
schwanken, solange sie stets unter der THG-Emissionsintensitat der
Benchmark des Fonds bleibt.

Inwieweit der Fonds von den methodischen Anforderungen an einen
Referenzwert fiir den klimabedingten Wandel gemaR der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission abweicht, wird in den
Abschnitten ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der
beworbenen ©kologischen oder sozialen Merkmale verwendet
werden?“ und ,Welche Vermogensallokation ist fir dieses
Finanzprodukt geplant? naher ausgefihrt.

Anlagestrategie

Dieser Fonds verfolgt eine Aktienstrategie.

Das Fondsvermogen wird vorwiegend in Anlagen investiert, die die
definierten Standards fiir die beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale und die Strategie zur Reduzierung der CO2-Emissionen
erfullen. Die Strategie des Fonds im Hinblick auf die beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ist ein wesentlicher Bestandteil
der DWS ESG-Bewertungsmethodik und der Strategie zur Reduzierung
der CO2-Emissionen und wird Uber die Anlagerichtlinien des Fonds
fortlaufend tiberwacht.

Weitere Details der Anlagepolitik kénnen dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts und den Besonderen Anlagebedingungen
entnommen werden.

=

Aufteilung der Investitionen

Dieser Fonds investiert mindestens 80% seines Nettovermogens in
Anlagen, die mit den beworbenen o6kologischen und sozialen
Merkmalen im Einklang stehen. Innerhalb dieser Kategorie erfillen
mindestens 20% des Vermoégens des Fonds die Kriterien flr
nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 SFDR. Bis zu
20% des Nettovermogens des Fonds konnen in alle zuldssigen Anlagen
investiert werden, die nicht mit der DWS ESG-Bewertungsmethodik
bewertet werden oder fir die keine vollstandige ESG-Datenabdeckung
vorliegt. Eine ausfuhrlichere Darstellung der genauen Aufteilung des
Portfolios dieses Fonds ist dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Derivate werden nicht eingesetzt, um die von dem Fonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Uberwachung der 6kologischen oder sozialen

Merkmale

Die Uberwachung der Anlagerichtlinien erfolgt mithilfe einer
Codierung, bei der die im Verkaufsprospekt beschriebene
Anlagepolitik und die darin enthaltenen Anlagegrenzen durch
entsprechende Codes im Investmentmanagement-System erfasst
werden. Dies gilt insbesondere fiir die jeweiligen ESG-Anlagegrenzen.
Die Anlagegrenzen werden taglich vor und nach dem Handel im
Investmentmanagement-System Uberwacht, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien zu gewihrleisten. Durch die Uberwachung vor dem
Handel wird sichergestellt, dass die Anlagegrenzen vor der Ausfiihrung
eines Handelsgeschifts eingehalten werden. Bei einem festgestellten
VerstoR werden Ursache und GroRenordnung des VerstoBes
untersucht und entsprechende KorrekturmaRnahmen im Einklang mit
den gesetzlichen/aufsichtsrechtlichen Vorgaben wund Leitlinien
vorgenommen.

Methoden fiir 6kologische und soziale Merkmale
Die Erreichung der beworbenen Reduzierung der CO2-Emissionen und
der 6kologischen und sozialen Merkmale sowie die Nachhaltigkeit der
Investitionen werden mittels der unternehmensinternen ESG-
Bewertungsmethodik bewertet. Als Nachhaltigkeitsindikatoren
werden herangezogen:

¢ Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung dient als Indikator daftr, in
welchem MafRe ein Emittent Klima- und Transitionsrisiken ausgesetzt
ist.

¢ Norm-Bewertung dient als Indikator dafir, in welchem MaRe bei

einem Unternehmen Norm-VerstoRe gegen internationale Standards
auftreten.

¢ UN Global Compact-Bewertung dient als Indikator dafir, ob ein

Unternehmen direkt an einer oder mehreren sehr schwerwiegenden,

ungeldsten Kontroversen in Bezug auf United Nation Global Compact

verwickelt ist.

e ESG-Qualitdtsbewertung dient als Indikator fur den Vergleich der

Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren eines Emittenten im

Verhaltnis zu seiner Vergleichsgruppe.

® Freedom House Status dient als Indikator fur die politisch-zivile

Freiheit eines Staates.

e Ausschluss-Bewertung fiir kontroverse Sektoren dient als Indikator

dafur, inwieweit ein Unternehmen an kontroversen Sektoren beteiligt
ist.

e Ausschlussbewertung fiir , kontroverse Waffen” dient als Indikator

dafur, inwieweit ein Unternehmen an kontroversen Waffen beteiligt
ist.

e Methodik zur Bestimmung von nachhaltigen Investitionen gemal

Artikel 2 Absatz 17 der EU Verordnung 2019/2088 iiber

nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor (,Offenlegungsverordnung”) wird als

Indikator zur Messung des Anteils nachhaltiger Investitionen

herangezogen (Nachhaltigkeitsbewertung).

AuBerdem werden zu einem erheblichen Teil die methodischen
Anforderungen gemaR der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818
der Kommission umgesetzt, um die beworbene Reduzierung der CO2-

Emissionen zu erreichen, wie im Abschnitt ,Worin bestehen die

verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Anlagen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet
werden?“ beschrieben wird. Zu diesem Zweck verwendet das

Fondsmanagement insbesondere die folgenden

Nachhaltigkeitsindikatoren:

. Ausschlisse gemal Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, c und
Artikel 12 Absatz 2 der Delegierten Verordnung 2020/1818 der
Kommission flr Paris-abgestimmte Referenzwerte

. Treibhausgas-(THG-)Emissionsintensitat des Portfolios unter
dem Referenzwert des Fonds.

Datenquellen und- verarbeitung

Die DWS bezieht Nachhaltigkeitsinformationen von verschiedenen
Datenanbietern. Jeder kommerzielle Datenanbieter hat vorgelagerte
Kontrollen eingerichtet, um die Qualitdt seiner Prozesse und der
Ubermittelten Daten sicherzustellen. Daruber hinaus hat die DWS
verschiedene Prozesse zur Uberwachung der Qualitit der
eingehenden ESG-Daten und der von der DWS ESG Engine ermittelten
ESG-Bewertungen eingerichtet. Die Qualitdt der ESG-Bewertungen
wird von den verantwortlichen Teams und/oder Gremien kontrolliert
und/oder Uberprift. Nach ihrem derzeitigen Verstidndnis der
regulatorischen Leitlinien zu Schatzungen klassifiziert die DWS alle
Daten, die von den Beteiligungsunternehmen nicht im Rahmen ihrer
(regulatorischen)  Berichtspflichten verdffentlicht werden, als
geschatzte Daten (dies gilt auch fur die Daten von Datenanbietern,
sofern diese ihre Abdeckung der geschatzten Daten nicht offenlegen).
Daher kénnen bis zu 100% der verwendeten Daten als geschatzte
Daten ausgewiesen werden.
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Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und

Daten

Die ESG-Bewertungen der DWS basieren auf den Daten externer
Anbieter und/oder internen Bewertungen und Analysen der DWS. In
beiden Fallen flieBt die Subjektivitdt der Experten mit ein. Das
Vorliegen moglicher Subjektivitat stellt, sofern sie nicht richtig
gemindert wird, eine Beschrdnkung dar. Die DWS wirkt dieser
moglichen Problematik dadurch entgegen, dass sie die plausibelste
Methodik fir die jeweils betrachtete DWS ESG-Bewertung auswahlt.
So zieht sie beispielsweise einen anbieteriibergreifenden Konsens
heran, um Unvoreingenommenheit zu vermeiden, oder geht nach
einem Worst-off-Bewertungsansatz vor, um unterschiedliche
Facetten zu erfassen, die verschiedene ESG-Anbieter fiir das gleiche
Thema als relevant erachten. Die ESG-Bewertungen auf Basis des
internen Research der DWS erfolgen mindestens nach einem Vier-
Augen-Prinzip und werden von dem zustdandigen DWS ESG-Gremium
regelmaRig tberprift. Es konnen weitere Datenbeschrankungen, wie
eine begrenzte Datenabdeckung fiir bestimmte Assetklassen und
Anlagen, veraltete Daten und strukturelle Probleme mit der
Datenaktualisierung, zum Tragen kommen.

Sorgfaltspflicht

Die Wahrung der Sorgfaltspflicht in Bezug auf die zugrunde liegenden
Vermogenswerte eines Finanzprodukts wird durch entsprechende
interne Richtlinien, Key Operating Documents und Handbiicher
geregelt. Die Sorgfaltspriifung basiert auf der Verfligbarkeit von ESG-
Daten, die das Fonds Management von externen ESG-Datenanbietern
bezieht. Zusatzlich zur externen Qualitatssicherung durch die Anbieter
verfiligt das Fonds-Management liber Prozesse und Leitungsgremien,
die die Qualitat der ESG-Signale Gberwachen.

Mitwirkungspolitik

Mit den einzelnen Emittenten kann ein konstruktiver Dialog zu
Themen wie Strategie, finanzielle und nichtfinanzielle Leistung, Risiko,
Kapitalstruktur, soziale und Okologische Auswirkungen sowie
Corporate  Governance, einschlieflich  Themenfeldern  wie
Offenlegung, Kultur und Vergltung, eingeleitet werden. Dieser Dialog
kann durch die Teilnahme an Gesellschafterversammlungen ausgetibt
werden.

Bestimmter Referenzwert

Ja. Der Referenzwert des Finanzprodukts ist der MSCI Europe IMI EU
CTB Overlay Index.

Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale

Fir die am Referenzwert (Benchmark) ausgerichteten 6kologischen
oder sozialen Merkmale werden die Bestandteile des MSCI Europe
Index (,Mutterindex”) so ausgewdhlt und gewichtet, dass die
Mindeststandards der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 fiir
EU-Referenzwerte flir den klimabedingten Wandel eingehalten
werden. Hierzu werden bei jeder Neugewichtung der Benchmark
Wertpapiere aus dem Mutterindex, die diese Kriterien nicht erfiillen,
entfernt, sodass der Anteil an Unternehmen, die an den Chancen des
Ubergangs zu einer CO2-armen Wirtschaft partizipieren, zunimmt,
und der Anteil an Unternehmen, die den damit verbundenen Risiken
ausgesetzt sind, abnimmt.

Der Fonds orientiert sich insofern am CO2-Reduktionsziel der
Benchmark, als die THG-Emissionsintensitit des Portfolios die THG-
Emissionsintensitat seiner Benchmark nicht tiberschreiten darf, wie im
Abschnitt ,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der
Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?”
naher ausgefihrt.

Einklang der Methodik an die Anlagestrategie

Das Fondsmanagement verwaltet das Portfolio aktiv mittels der CO2-
Reduktionsmethodik, die ein wesentlicher Bestandteil der
mafRgeblichen Anlagerichtlinien fir diesen Fonds ist.

Der MSCI Europe IMI EU CTB Overlay Index basiert auf dem MSCI
Europe Index. Im Unterschied zu Letzterem werden Unternehmen
nach ihrer Emissionsintensitat, den zugesagten
Emissionsreduktionszielen, dem Management von Klimarisiken und
den Umsédtzen aus umweltfreundlicheren Geschaftstatigkeiten im
Vergleich zu anderen Wettbewerbern ihrer Branche bewertet. Der
MSCI Europe IMI EU CTB Overlay Index vereint drei Zielsetzungen: Er
reduziert die Risikoposition gegeniber kohlenstoffintensiven
Unternehmen, einschlieRlich Unternehmen, die diesen Emissionen
iber ihre Lieferkette ausgesetzt sind (Scope-3-Emissionen). Anlagen in
klimafreundlichen Losungen werden Gbergewichtet, und es wird eine
jahrliche Dekarbonisierung von 7% umgesetzt, die darauf abgestimmt
ist, die durchschnittliche globale Erwdarmung auf unter 2°C Giber dem
vorindustriellen Niveau zu begrenzen.
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