Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Global Hybrid Bond Fund

Rentenfonds - Unternehmensanleihen

Dezember 2025 Stand 30.12.2025

Fondsdaten
Anlagepolitik

Wertentwicklung

Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LD

Der DWS Global Hybrid Bond Fund investiert o Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
mit einem Schwerpunkt auf nachrangigen 12/2015 - 12/2016 07 38
Schuldtiteln, die von Banken 115 ’ :
Versicherungsgesellschaften und 110 12/2016 - 12/2017 9,9 9,9
Unternehmen begeben werden. Dariiber 12/2017 - 12/2018 -5,8 -5,8
hinaus ist der Fondsmanager bestrebt, tiber 105 12/2018 - 12/2019 13,0 13,0
verschiedene Instrumente innerhalb der
100 -
Kapitalstruktur eine breite Diversifikation 12/2019 - 12/2020 2.9 2,9
sicherzustellen. Das Portfolio ist auch nach 95 12/2020 - 12/2021 15 15
Regionen (Lander und Wahrungen) gut 90 12/2021 - 12/2022 -11,3 ~ilil, =
diversifiziert, insoweit dies die Markte fir .
nachrangige Schuldtitel zulassen. Der Fonds 85 LA gl 22
wird aktiv verwaltet. 80 12/2023 - 12/2024 8,1 8,1
30122020 31032022 30062023 30092024 30122025 12/2024 - 12/2025 6,2 6,2

M ronds (brutto)

Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von

3,00% muss er dafiir 1.030,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,

die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der
Kommentar des Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der

Fondsmanagements Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Die Risikostimmung blieb im Dezember

konstruktiv und war trotz anhaltender Makro- Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LD

und politischer Unsicherheiten unvermindert iM 13 33 5J  seitAufl. KJ 3@ 5J@ 2022 2023 2024 2025

robust. Wahrend die Volatilitat bei

Staatsanleihen zum Monatsende aufgrund

von Spekulationen tber eine Zinserhéhung EUR 0,3 6,2 26,1 13,6 362,8 6,2 8,0 26 -11,3 9,8 8,1 6,2
der EZB im Jahr 2026 zunahm, profitierten

die Kreditmarkte von einem robusten

Wirtschaftswachstum.

Insbesondere Hybridanleihen und Bankkapital

schlossen im Dezember fester. Hybridtitel

haben sich zum Jahresende insgesamt

verengt, wobei AT1 relativ besser abschnitten,

wahrend Unternehmenshybridtitel im Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LD

Monatsver[auf weltgehend gleich bis leicht Volatilitat 4,05% Maximum Drawdown -4,13% VaR (99%/10 Tage) 1,49%
fester tendierten. Die Verengung entlang der

Kapitalstruktur setzte sich entsprechend der Sharpe-Ratio 1,17 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
verhaltenen Emissionstatigkeit und dem Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

saisonal schwachen Handel fort. Die

Stimmung deutete auf ein eingepreistes

Verlangerungsrisiko und eine eher [} i
) und L ortfolio-Struktur

ausgewogene als direktionale Positionierung

hin, da sich der Markt dem neuen Anlagestruktur (in%)  GroRte Einzelwerte (Renten)  (in % des Fondsvermégens)

Emissionsfenster im Januar naherte.

Der GNEC Index fulf Hygridanlﬁihen von Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 23/Und. CoCo 1,9
Unternehmen erzielte abgesichert in Euro AT1 CoCos 35,90
0,14 %. Nachrangige Finanztitel (EBSU Tier 2 Banken 17.90 Banco Santander 24/und. CoCo 16
Index; ohne AT 1) erzielten -0,02 %, AT1-Titel e el i 6 21'80 Nordea Bank 25/und CoCo L5
(CoCo Index, in EUR) 0,68 %. Der Fonds - ' A P
(0.34 %) blieb voll wahrungsabgesichert. Untern.-Hybridtitel ohne IG 12,90 Verizon Communications 25/15.06.2056 S. .. Al
Tier 2 Versicherer 2,70  Bankof Ireland Group 25/Und. CoCo 11
Sonstige 3,30 Vattenfall 21/29.06.83 1,1
Tier 2 1,40 Verizon Communications 25/15.06.2056 S. . 1,0
Zahlungsmittel & Zahlungsmittelaquivalente 4,00 ENGIE 24/Und. S.** 1,0
Morningstar Style-BoxTM Banco Comercial PortuguAas 24/und. CoCo 1,0
Eonic UNICREDIT 24/16.04.2034 MTN 1,0
Hoch Summe 12,3
Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
Derivaten.
Mittel
Anleihebonitat (in % des Anleihevermdgens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Niedrig A 3,0 Anleihen 95,8
BBB 59,6  Geldmarktfonds 3,6
Niedrig Hoch BB 36,8 Barund Sonstiges 0,6
Mittel S 0.7
Zinssensibilitat
Morningstar Kategorie™
EUR Subordinated Bond
Ratings (Stand: 28.11.2025)
Morningstar Gesamtrating™: << <L <KL
Lipper Leaders: @@e@ Die Struktur bezieht sich auf interne und externe Ratings

(kann S&P beinhalten) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Global Hybrid Bond Fund

Rentenfonds - Unternehmensanleihen

Dezember 2025 Stand 30.12.2025

Portfolio-S

Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens)
Euro I 74,8
US-Dollar | 15,8
Britische Pfund | 8,8

Wahrungsstruktur der Anlagen, exkl. Devisentermingeschafte

Landerstruktur (Renten)

(in % des Fondsvermogens)

9,5
3,9
2,1
7,7
7,0
6,6
57
4,0
3,6
3,2
6,1

Frankreich — 1
Grof3britannien — i
Spanien — 1
Italien L
Deutschland L
USA —
Niederlande L
Portugal -
Luxemburg L
Osterreich -
Sonstige Lander — 1
Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Rendite (in %) 4,2 Kupon (in %)
Duration (in Jahren) 3,9 Mod. Duration
Anzahl Anleihen 156
Wertentwicklung kumuliert (in %)

im 1J 3J 5J seit Aufl.
CHF TFCH 0,2 4,0 18,6 == 54
E@ 0,4 6,4 27,0 14,9 57,8
FD 0,4 6,4 27,0 14,9 50,2
LD 0,3 6,2 26,1 13,6 362,8
TFC 0,4 6,4 27,0 14,9 26,9
TFD 0,4 6,4 27,0 15,0 26,8
USD TFCH 0,5 8,7 34,4 - 22,8

Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermodgens)
Euro I 100,1
US-Dollar | 0,1
Britische Pfund I -0,2

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung
zur Wertentwicklung wider.

5,8

4,0 Durchschnittliche Laufzeit (in Jahren) 6,6
KJ 3J90 5] @ 2022 2023 2024 2025
4,0 59 - -11,5 7,9 57 4,0
6,4 8,3 2,8 -11,0 10,1 8,4 6,4
6,4 8,3 2,8 -11,1 10,1 8,4 6,4
6,2 8,0 2,6 -11,3 9,8 8,1 6,2
6,4 8,3 2,8 -11,0 10,1 8,4 6,4
6,4 8,3 2,8 -11,1 10,1 8,4 6,4
8,7 10,3 - -9,2 12,3 10,1 8,7
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Global Hybrid Bond Fund

Rentenfonds - Unternehmensanleihen

Dezember 2025 Stand 30.12.2025

Fondsmanager Michael Liller ~ Fondsvermdgen 214,5 Mio. EUR
Fondsmanager seit 01.04.2015 Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 21.06.1993
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 30.09.2026
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH  Anlegerprofil Risikoorientiert
Rechtsform Sondervermogen

Depotbank State Street Bank International GmbH

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Ricknahme- Kosten- Laufende Kosten / zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag preis preis pauschale p.a. TER p.a. Vergiitung p.a. anlage
CHF TFCH CHF DEOOODWS3EZO DWS3EZ  Thesaurierung 0,00% 105,38 105,38 0,630% 0,65% (1) - -
FC EUR DEO0ODWS1U41 DWS 1U4  Thesaurierung 0,00% 58,36 58,36 0,600% 0,62% (1) - 2.000.000
FD EUR DEOOODWS1U58 DWS 1U5  Ausschiittung 0,00% 38,62 38,62 0,600% 0,62% (1) - 2.000.000
LD EUR DEO0008490988 849 098 Ausschittung 3,00% 38,88 37,74 0,850% 0,87% (1) - -
TFC EUR DE0OOODWS2SD9 DWS 2SD  Thesaurierung 0,00% 126,87 126,87 0,600% 0,62% (1) - -
TFD EUR DEOOODWS2SE7 DWS 2SE  Ausschiittung 0,00% 93,33 93,33 0,600% 0,62% (1) - -
USD TFCH USD DEOOODWS3EO7 DWS3EO  Thesaurierung 0,00% 122,79 122,79 0,630% 0,65% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 30.09.2025 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséchlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte
Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen

Mainzer Landstrae 11-17 sein.
60329 Frankfurt am Main Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftsprufer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten
Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen

) Rechts- und Steuerlage aus.
Internet: www.dws.de

E-Mail: info@dws.com Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/rentenfonds/DWS000001120
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Fondsfakten: DWS Global Hybrid Bond Fund

Rentenfonds - Unternehmensanleihen

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Finanzinstrumente an, die grundsatzlich hinreichend liquide sind, aber unter bestimmten Umstanden nicht liquide sein kénnen. Das bedeutet,
dass der regulare Handel vortibergehend gestort oder unmdglich sein kann.

« Der Fonds legt in bedingte Wandelanleihen an. Dieser Typus Anleihe kann im Vergleich zu klassischen Anleihen mit einer héheren Wahrscheinlichkeit zu einem
teilweisen oder vollstandigen Wertverlust fihren. Eine Anlage in diesem speziellen Typ von Anleihe kann infolge bestimmter Ausléserereignisse wesentliche Verluste
fur das Portfolio nach sich ziehen. Anleihen dieses Typs kdnnen auch in Aktien des ausstellenden Unternehmens umgewandelt werden, die ebenfalls einen
Wertverlust erleiden kénnen.

« Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhangt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der
Schuldnerqualitat (Riickzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhdhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit
unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Risikoorientiert

Der Teilfonds ist fur den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht und dafir hohe Wertschwankungen sowie dementsprechend
sehr hohe Risiken in Kauf nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie hohen Bonitétsrisiken haben voribergehende oder endgiltige Anteilwertverluste zur Folge.
Der hohen Ertragserwartung und der Risikobereitschaft des Anlegers steht die Moglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
gegenuber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Die Gesellschaft tibermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Ergénzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Rechtliche Hinweise

Bitte beachten Sie, dass sich Informationen von Morningstar und Lipper Leaders auf den Vormonat beziehen.
Morningstar Gesamtrating™

© 2025 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
geschutzt; 2. durfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollstéandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in
der Vergangenheit sind keine Garantie furr zukinftige Ergebnisse.

Lipper Leaders

© 2025 Lipper - Thomson Reuters Lipper. Alle Rechte vorbehalten. Es ist verboten, Lipper Daten ohne schriftiche Genehmigung von Lipper zu kopieren,
veroffentlichen, weiterzugeben oder in anderer Weise zu verarbeiten. Weder Lipper, noch ein anderes Mitglied der Thomson Reuters Gruppe oder deren
Datenlieferanten haften fiir fehlerhafte oder verspéatete Datenlieferungen und die Folgen die daraus entstehen kdnnen. Die Berechnung der Wertentwicklungen
durch Lipper erfolgt auf Basis der zum Zeitpunkt der Berechnung vorhandenen Daten und muss somit nicht alle Fonds beinhalten, die von Lipper beobachtet
werden. Die Darstellung von Wertentwicklungsdaten ist keine Empfehlung fiir den Kauf oder Verkauf eines Fonds oder eine Investmentempfehlung fir ein
bestimmtes Marktsegment. Lipper analysiert die Wertentwicklung von Fonds in der Vergangenheit. Die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse sind keine
Garantie fiir die zukinftige Entwicklung eines Investmentfonds. Lipper und das Lipper Logo sind eingetragene Warenzeichen der Thomson Reuters.

Lipper Leaders Rankingkriterien - Ratings von 1 (niedrig) bis 5 (hoch)

Erste Ziffer = Gesamtertrag; zweite Ziffer = konsistenter Ertrag; dritte Ziffer = Kapitalerhalt; vierte Ziffer = Kosten

Wichtige Hinweise

Bedingt durch die Tatsache, dass bei der Preisfixierung durch die Depotbank am letzten Handelstag eines Monats bei einigen Fonds bis zu zehn Stunden
Zeitunterschied zwischen Fondspreisermittiung und Benchmarkkursermittlung liegen, kann es im Falle starker Marktbewegungen wahrend dieses Zeitraumes zu
Uber- und Unterzeichnungen der Fondsperformance im Vergleich zur Benchmarkperformance per Monatsultimo kommen (sogenannter "Pricing Effect").

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt und das BIB, bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschéfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen
rechtlichen Einheiten, die Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den einschlagigen Dokumenten ausgewiesen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollstandigen Angaben zum Fonds, einschlieRlich aller Risiken und Kosten, sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen.
Dieser sowie das jeweilige ,Basisinformationsblatt (BIB)" stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente des Fonds dar. Anleger kénnen diese Dokumente,
einschlieBlich der regulatorischen Informationen und die aktuellen Griindungsunterlagen zum Fonds in deutscher Sprache bei der DWS Investment GmbH, Mainzer
Landstral3e 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer,
L-1115 Luxemburg, unentgeltlich in Schriftform erhalten oder elektronisch in entsprechenden Sprachen unter:www.dws.de.

Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte fiir Anleger in aktiven Produkten ist in deutscher Sprache unter https://www.dws.de/footer/rechtliche-
hinweise/ verfugbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen konnen.

Die Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, soll nicht nur von den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten abhangen. Dabei sollen alle Eigenschaften
oder Ziele des beworbenen Fonds beriicksichtigt werden. Diese finden Sie im Prospekt und BIB.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B.Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung
beruicksichtigt zusatzlich einen eventuellen Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht
beriicksichtigt werden. Wertentwicklungen der Vergangenheit ist sind kein verlasslicher Indikator fir diekiinftige Wertentwicklung.

Nahere steuerliche Informationen enthalt der Verkaufsprospekt.

Alle MeinungséuRerungen geben die aktuelle Einschéatzung von DWS Investment GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung andern kann.

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung und nicht um eine Finanzanalyse. Folglich gentigen die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen
und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Verdéffentlichung solcher Empfehlungen.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erlautert, unterliegt der Vertrieb des oben Fonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschréankungen. Dieses Dokument und die in
ihm enthaltenen Informationen dirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veréffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften
zulassig ist. So darf dieses Dokument weder innerhalb der USA, noch an oder fir Rechnung von US-Personen oder in den USA anséassigen Personen direkt oder
indirekt vertrieben werden.

DWS Investment GmbH, 2025
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Alpha

MaR fur die risikoadjustierte Mehrrendite einer Anlage gegenuber einer Benchmark. Das Alpha misst den Teil der Kursentwicklung, der nicht mit
der Marktbewegung und dem Marktrisiko erklart werden kann, sondern auf der Auswahl von Wertpapieren innerhalb dieses Marktes beruht.
Alpha ist ein Maf3, um den aktiven Performancebeitrag des Portfoliomanagers zu messen. Das Alpha ist auch ein guter Ma3stab beim Vergleich
mehrerer Fonds. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Beta-Faktor

Sensitivitatskennzahl, die eine durchschnittliche prozentuale Veranderung des Fondspreises angibt, wenn der Markt (Benchmark) um 1% steigt
oder féllt. Ein Wert Uber (unter) 1 bedeutet im Schnitt eine starkere (schwéchere) Bewegung des Fonds gegenlber der Benchmark. Die
Berechnung der Kennzabhl erfolgt auf 36 Monate.

Duration (in Jahren/in Monaten)

Kennzahl zur Beurteilung der Zinsempfindlichkeit von Vermdgensanlagen. Die Duration - von Frederick Macaulay entwickelt - gibt die
durchschnittliche Bindungsdauer des eingesetzten Kapitals an. Durch zwischenzeitliche Zinszahlungen auf das angelegte Kapital ist die
Duration kirzer als die --> Restlaufzeit. Diese Variante der Duration wird hier dargestellt und bezieht sich auf das investierte Fondsvermogen
(ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Dividendenrendite

Kennzahl, welche die durchschnittliche Dividendenhdhe, bezogen auf den jeweiligen aktuellen Aktienkurs, misst. Diese Zahl berechnet sich auf
Basis der im Fonds enthaltenen Aktien (inkl. ADRs/GDRs -> Depository Receipts) und REITs.

Durchschnittliche Laufzeit

Gewichteter, durchschnittlicher Zeitraum bis zur Endfalligkeit einer Verbindlichkeit, z.B. einer Anleihe. Bezieht sich auf das investierte
Fondsvermoégen (ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Marktkapitalisierung

Kennzahl, welche die durchschnittliche Marktkapitalisierung der im Fonds enthaltenen Aktien, REITs und ADRs/GDRs (Depository Receipts)
misst. Die Marktkapitalisierung stellt den gesamten Marktwert eines Unternehmens dar, der mittels Multiplikation der Zahl der ausgegebenen
Aktien mit ihrem aktuellen Aktienkurs ermittelt wird.

Information Ratio

Die Information Ratio misst die Differenz zwischen der annualisierten Durchschnittsrendite des Fonds und der der Benchmark, geteilt durch den
--> Tracking Error. Je hoher dieser Wert, desto mehr Rendite erhalt der Investor fir das im Fonds eingegangene Risiko. Die Berechnung der
Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Korrelationskoeffizient

Dient als Mal3 zur Beschreibung, wie haufig sich zwei Werte (Fonds gegenuber Benchmark) in dieselbe Richtung bewegen. Der Wert flr den
Korrelationskoeffizient liegt zwischen -1 und +1. Eine Korrelation von +1 besagt, dass sich ein Fonds generell in dieselbe Richtung wie die
Benchmark bewegt. -1 weist auf einen generell entgegengesetzten Verlauf des Fonds hin. Liegt der Wert der Korrelation bei 0, gibt es keinen
Zusammenhang im Preisverlauf zwischen Fonds und Benchmark.

Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Kupon
Der Kupon ist der durchschnittliche gewichtete Kupon des Portfolios.

Maximum Drawdown

Der Maximum Drawdown ist der absolut gro3te Wertrlickgang in Prozent in einer angegebenen Zeitperiode. Es wird betrachtet, in welchem
Ausmalf} der Fonds vom Hochststand bis zum Tiefststand im ausgewahlten Zeitraum an Wert verloren hat. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt
auf 36 Monate.

Modified Duration

Dient als MaR3zahl zur Zinssensitivitat. Die Modified Duration gibt die prozentuale Kursanderung einer Anleihe (eines Portfolios) an, wenn sich
der Marktzins um 1% verandert. Um die prozentuelle Veranderung der Anleihe zu errechnen, muss die Modified Duration der Anleihe mit der
prozentuellen Veranderung des Zinssatzes multipliziert werden. Sie ist eine Kennzahl, mit deren Hilfe der Anleger auf einen Blick Kurschancen
und -risiken einer Anleihe abschétzen kann.

Rendite

Die Rendite bezeichnet den Jahresertrag einer Kapitalanlage, gemessen als tatséchliche Verzinsung (Effektivverzinsung) des eingesetzten
Kapitals. Sie beruht auf den Ertragen des Fonds (z.B. Zinsen, Dividenden, realisierte Kursgewinne) und den Kursveranderungen der im Fonds
befindlichen Werte. Die Rendite eines Fonds bezieht sich auf das investierte Fondsvermdgen (ohne ,Bar und Sonstiges“) und ist ,brutto*
ausgewiesen, d.h. vor Abzug von Kostenpauschale/Vergutung.

Sharpe-Ratio

Risikomaf3, entwickelt von William F. Sharpe. Es betrachtet, inwieweit eine Rendite Uber einer risikofreien Geldanlage erzielt wurde
(Uberschussrendite) und setzt dies ins Verhéltnis zum eingegangenen Risiko. Je héher die Sharpe-Ratio, desto mehr Rendite erhalt der Anleger
fur das eingegangene Anlagerisiko (ausgedruckt in Volatilitat). Die Sharpe-Ratio kann man zum Vergleichen mehrerer Fonds anwenden. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Tracking Error
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Der Tracking Error ist die Standardabweichung der Renditedifferenz zwischen Fonds und Benchmark. Er ist somit ein Gutemalf3 und gibt an,
inwieweit ein Fondsmanager die Benchmark nachbildet. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

VaR (Value at Risk)

Risikomaf3, das angibt, welchen Wertverlust ein Fonds mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit fir einen gegebenen Zeithorizont (Haltedauer)
nicht Uberschreitet. Die Berechnung des VaR erfolgt auf Basis téaglicher Preise der im Portfolio enthaltenen Einzeltitel fur ein Jahr.

Volatilitat

Die Volatilitat driickt aus, wie sehr die Rendite einer Geldanlage (zum Beispiel die Anteilpreisentwicklung eines Fonds) in einem bestimmten
Zeitraum um einen Mittelwert schwankt. Sie ist somit ein Maf3 fiir den Risikogehalt eines Fonds. Je stérker die Schwankungen, umso hoher ist
also die Volatilitat. Anhand der Volatilitat Iasst sich abschéatzen, wie stark das Gewinn- und Verlustpotential einer Anlage schwanken kann. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.
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