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ARTIKEL 1. Die Gesellschaft
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Es besteht eine Gesellschaft mit dem Namen db PBC (nachfolgend die Gesellschaft), in der Form
einer Aktiengesellschaft (,Société Anonyme®).

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,Société
d'Investissement a Capital Variable® oder SICAV). Die Gesellschaft kann dem Anleger nach eigenem
Ermessen einen oder mehrere Teilfonds (Umbrellakonstruktion) anbieten. Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt den Umbrellafonds. Im Verhaltnis zu Dritten haften die Vermdgenswerte eines
Teilfonds lediglich fur die Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtungen, die diesen Teilfonds
betreffen. Es kdnnen jederzeit weitere Teilfonds aufgelegt und/oder ein oder mehrere bestehende
Teilfonds aufgelost oder zusammengelegt werden. In jeden Teilfonds wird im Einklang mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik, die fur diesen Teilfonds gelten, investiert. Das Anlageziel, die
Anlagepolitik (einschlief3lich der Funktion als Feeder-Teilfonds oder Master-Teilfonds im Sinne von
Kapitel 9 des OGA-Gesetzes (wie nachfolgend definiert)) sowie das Risikoprofil und weitere
spezifische Merkmale der einzelnen Teilfonds werden im Verkaufsprospekt der Gesellschaft (der
Verkaufsprospekt) dargelegt.

Innerhalb jedes Teilfonds kdnnen dem Anleger eine oder mehrere Anteilklassen angeboten werden.
Die Gesamtheit der Anteilklassen ergibt den Teilfonds. Es kdnnen jederzeit weitere Anteilklassen
aufgelegt bzw. eine oder mehrere bestehende Anteilklassen aufgeltst oder zusammengelegt werden.
Anteilklassen kdnnen zu Kategorien von Anteilen zusammengefasst werden.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber sind in dieser Satzung niedergelegt. lhre
aktuelle Fassung sowie Anderungen daran werden im Recueil Electronique des Sociétés et
Associations, dem Amtsblatt des Grof3herzogtums Luxemburg (RESA), veroffentlicht. Durch den
Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber diese Satzung sowie alle genehmigten Anderungen
derselben an.

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

ARTIKEL 2. Zweck der Gesellschaft
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Der Zweck der Gesellschaft besteht darin, Ubertragbare Wertpapiere und andere zulassige
Vermoégenswerte nach dem Grundsatz der Risikostreuung zu erwerben, zu verauf3ern und zu
verwalten. Dabei handelt die Gesellschaft auf der Grundlage und im Rahmen der Bestimmungen
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in der
jeweils gltigen Fassung (das OGA-Gesetz).

ARTIKEL 3. Sitz der Gesellschaft

3.1

Sitz der Gesellschaft ist Luxemburg. Sollten auf3erordentliche politische, wirtschaftliche oder soziale
Entwicklungen eingetreten sein oder unmittelbar bevorstehen, die die Geschéftstatigkeit der
Gesellschaft oder die Kommunikation mit dem Sitz der Gesellschaft beeintrachtigen wirden, kann der
Verwaltungsrat der Gesellschaft (der Verwaltungsrat) den Gesellschaftssitz voriibergehend ins
Ausland verlegen. Eine solche voriibergehende Verlegung wirkt sich nicht auf die Nationalitat der
Gesellschaft aus, die eine luxemburgische Gesellschaft bleibt.

Der Verwaltungsrat kann den Gesellschaftssitz innerhalb der gleichen Gemeinde oder in eine andere
Gemeinde innerhalb des Grol3herzogtums Luxemburg verlegen und die Satzung entsprechend
anpassen.

ARTIKEL 4. Die Gesellschafterversammlung

4.1

Die Gesellschafterversammlung vertritt die Gesamtheit der Anteilinhaber unabhéangig davon, an
welchem Teilfonds die Anteilinhaber beteiligt sind. Sie ist befugt, iber samtliche Angelegenheiten
der Gesellschaft zu befinden. Die Beschlisse der Gesellschafterversammlung in Angelegenheiten,
die die Gesellschaft als Ganzes betreffen, sind fiir alle Anteilinhaber verbindlich.
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Die Hauptversammlung findet am dritten Mittwoch des Monats April eines jeden Jahres um
14.30 Uhr am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen im Voraus bestimmten Ort statt. In Jahren,
in denen dieser dritte Mittwoch im April auf einen Bankfeiertag fallt, findet die Hauptversammlung am
darauffolgenden  Bankarbeitstag statt. Die  Anteilinhaber kénnen sich auf der
Gesellschafterversammlung vertreten lassen.

Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen der auf dieser Versammlung
anwesenden und vertretenen Anteilinhaber gefasst. Im Ubrigen findet das Gesetz iiber
Handelsgesellschaften vom 10. August 1915 in der jeweils giltigen Fassung (das Handelsgesetz)
Anwendung. Vorbehaltlich Artikel 9.3(e) berechtigt jeder Anteil einer Anteilklasse gemaf
Luxemburger Recht und dieser Satzung zu einer Stimme.

Sonstige Gesellschafterversammlungen finden an dem Ort und zu der Zeit statt, die in der jeweiligen
Versammlungsmitteilung angegeben sind.

Die Gesellschafterversammlung kann durch den Verwaltungsrat einberufen werden. Einladungen zu
Gesellschafterversammlungen werden gemaf den Bestimmungen des Handelsgesetzes und des
Verkaufsprospekts veroffentlicht. Wenn alle Anteilinhaber anwesend oder vertreten sind und
bestétigen, dass ihnen die Tagesordnung bekannt ist, kann auf eine férmliche Einladung verzichtet
werden.

Der Verwaltungsrat kann alle weiteren Bedingungen festlegen, die von Anteilinhabern erfllt werden
mussen, um an einer Gesellschafterversammlung teilnehmen zu kénnen. Soweit gesetzlich zulassig,
kann die Einberufung zu einer Gesellschafterversammlung vorsehen, dass die Beschlussfahigkeits-
und Mehrheitserfordernisse auf Grundlage der Anzahl der um Mitternacht (Luxemburger Zeit) an
einem im Verkaufsprospekt ndher bestimmten Tag vor der jeweiligen Versammlung (dem Stichtag)
ausgegebenen und im Umlauf befindlichen Anteile beurteilt wird. In diesem Fall richtet sich das Recht
eines Anteilinhabers zur Teilnahme an der Versammlung nach seinem Anteilbestand zum Stichtag.

ARTIKEL 5.  Der Verwaltungsrat
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5.6

Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat geleitet, der aus mindestens drei Mitgliedern
besteht, die nicht Anteilinhaber der Gesellschaft sein miissen. Die Mitglieder des Verwaltungsrates
werden fir eine Amtszeit von maximal funf Jahren gewahlt und kénnen durch Beschluss der
Gesellschafterversammlung jederzeit abberufen werden. Eine Wiederwahl ist méglich. Scheidet ein
Mitglied vor Ende seiner Amtszeit aus dem Verwaltungsrat aus, konnen die Ubrigen
Verwaltungsratsmitglieder einen vortibergehenden Nachfolger bestimmen, dessen Ernennung von
der nachsten Gesellschafterversammlung zu bestétigen ist.

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, alle Geschéfte zu tatigen und Handlungen vorzunehmen, die er
fur den Zweck der Gesellschaft fiur notwendig oder angebracht erachtet. Er ist fur alle
Angelegenheiten der Gesellschaft verantwortlich, mit Ausnahme jener Beschlusse, die gesetzlich
oder gemal dieser Satzung der Gesellschafterversammlung vorbehalten sind.

Fur die tagliche Umsetzung der Anlagepolitik kann der Verwaltungsrat auf eigene Verantwortung
einen oder mehrere Fondsmanager und/oder Anlageberater benennen.

Der Verwaltungsrat wéhlt einen Vorsitzenden, der die Verwaltungsratssitzungen leitet.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfahig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder auf der
Verwaltungsratssitzung anwesend oder vertreten ist. Ein Mitglied kann sich auf einer
Verwaltungsratssitzung von einem anderen Mitglied vertreten lassen. In dringenden Féllen kénnen
Beschlisse des Verwaltungsrates per Brief, Telegramm, Fax oder Telex gefasst werden. Die
Beschlisse des Verwaltungsrates werden mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Bei
Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden des Verwaltungsrates.

Beschliisse des Verwaltungsrates kénnen auch in Form von Umlaufbeschlissen mit identischem
Inhalt gefasst werden, die von allen Mitgliedern in einzelner oder doppelter Ausfertigung
unterzeichnet werden.

Die Gesellschaft wird grundsétzlich durch die Kollektivunterschrift von mindestens zwei
Verwaltungsratsmitgliedern verpflichtet.
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Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse fur die Fuhrung aller oder eines Teils der taglichen
Geschéfte der Gesellschaft an einzelne Mitglieder oder Dritte delegieren. Eine Delegierung an
einzelne Verwaltungsratsmitglieder erfordert die Zustimmung der Gesellschafterversammliung.

Der Verwaltungsrat hat eine Verwaltungsgesellschaft (nachfolgend die Verwaltungsgesellschaft)
gemal Kapitel 15 des OGA-Gesetzes ernannt, die Aufgaben der gemeinsamen Portfolioverwaltung
im Einklang mit dem OGA-Gesetz ausfiihrt.

Das Protokoll der Verwaltungssitzung ist von dem Vorsitzenden, der die Sitzung geleitet hat, zu
unterzeichnen. Dem Protokoll sind die Vertretungsvollmachten beizufiigen.

Ein Vertrag oder sonstiges Rechtsgeschaft zwischen der Gesellschaft und einer anderen
Gesellschaft oder juristischen Person wird nicht dadurch beeintrachtigt oder ungliltig, dass ein(e)
oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Fuhrungskréfte der Gesellschaft persénlich an dieser
anderen Gesellschaft oder juristischen Person beteiligt sind oder ein Verwaltungsratsmitglied,
Partner, Anteilinhaber, eine Fihrungskraft oder ein Mitarbeiter dieser anderen Gesellschaft oder
juristischen Person sind.

Falls ein Verwaltungsratsmitglied oder eine Fihrungskraft der Gesellschaft ein persénliches
Interesse an einem Rechtsgeschéaft der Gesellschaft hat, so hat er dies dem Verwaltungsrat
mitzuteilen und darf bei diesem Geschaft weder beraten noch abstimmen. Uber das betreffende
Geschaft wird auf der nachsten Gesellschafterversammlung berichtet.

Der Begriff ,personliches Interesse” umfasst nicht Beziehungen zu oder Interesse an Sachverhalten
oder Geschéften unter Beteiligung einer Gesellschaft, die zur Deutsche Bank Gruppe gehort, oder
einer anderen Gesellschaft oder juristischen Person, die der Verwaltungsrat jeweils nach eigenem
Ermessen bestimmt.

ARTIKEL 6.  Gesellschaftskapital und Anteile
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Das Gesellschaftskapital wird reprasentiert durch Gesellschaftsanteile ohne Nennwert, die als
Namensanteile und/oder als Inhaberanteile und/oder in dematerialisierter Form ausgegeben werden
kodnnen, und entspricht zu jeder Zeit dem Gesamtnettowert der einzelnen Teilfonds der Gesellschaft
(,Netto-Gesellschaftsvermdgen®).

Das Mindestkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.250.000, das innerhalb von sechs Monaten nach
der Errichtung der Gesellschaft erreicht wurde, wobei Anteile eines Ziel-Teilfonds, die von einem
anlegenden Teilfonds (wie in Artikel 9.3(e) unten definiert) gehalten werden, bei der Berechnung des
vorgeschriebenen Mindestkapitals von EUR 1.250.000 nicht zu berlcksichtigen sind.

Der Verwaltungsrat wird das Gesellschaftskapital einzelnen Teilfonds im Sinne von Artikel 181
Absatz 1 des OGA-Gesetzes zuordnen.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, nach eingegangener Zahlung des Ausgabepreises zugunsten der
Gesellschaft neue Gesellschaftsanteile an einer bestimmten Anteilklasse eines Teilfonds
auszugeben, ohne den bestehenden Anteilinhabern Vorzugsrechte zur Zeichnung der zu
emittierenden Anteile einzuraumen. Der Verwaltungsrat kann die Befugnis zur Ausgabe solcher
neuen Anteile an ein Verwaltungsratsmitglied und/oder einen anderen ordnungsgemar erméachtigten
Dritten delegieren. Das in einem Teilfonds gehaltene Gesellschaftsvermdgen wird in Wertpapieren
und anderen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerten laut der vom Verwaltungsrat fuir den jeweiligen
Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und unter Beachtung der gesetzlich vorgeschriebenen oder vom
Verwaltungsrat beschlossenen Anlagebeschrdnkungen angelegt.

Der Ausgabepreis neuer Anteile entspricht dem Anteilwert gemafl Artikel 12 zuzlglich eines
etwaigen Ausgabeaufschlags. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der Berechnungsmethode zur
Ermittlung des Ausgabepreises neuer Anteile ist dem aktuellen Verkaufsprospekt zu entnehmen.



ARTIKEL 7. Die Verwahrstelle
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Im Rahmen ihrer gesetzlichen Verpflichtungen schlief3t die Gesellschaft einen Verwahrstellenvertrag
mit einer Bank laut Definition im Gesetz vom 5. April 1993 in seiner jeweils giiltigen Fassung, das
den Zugang zum Finanzsektor und dessen Uberwachung regelt.

Die Verwahrstelle hat die im OGA-Gesetz vorgeschriebenen Pflichten und Verantwortlichkeiten zu
erfullen.

Die Verwahrstelle und die Gesellschaft sind berechtigt, den Verwahrstellenvertrag jederzeit
schriftlich mit einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung wird wirksam, wenn
die Gesellschaft mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehtrde eine andere Bank zur
Verwahrstelle bestellt und diese die Verantwortlichkeiten und Funktionen als Verwahrstelle
Ubernimmt; bis dahin wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber
ihren Verantwortlichkeiten und Funktionen als Verwahrstelle vollumféanglich nachkommen.

ARTIKEL 8.  Abschlussprifung

8.1

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird von einem vom Verwaltungsrat ernannten
Abschlussprifer geprift.

ARTIKEL 9.  Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen

9.1

9.2

9.3

Der Verwaltungsrat ist mit den umfassendsten Befugnissen ausgestattet, um alle Verwaltungs- und
Entscheidungshandlungen im Interesse der Gesellschaft durchzufuhren. Alle Befugnisse, die nicht
ausdricklich gesetzlich oder gemald dieser Satzung der Gesellschafterversammlung vorbehalten
sind, liegen in der Kompetenz des Verwaltungsrates.

Der Verwaltungsrat ist insbesondere befugt, die Richtlinien der Gesellschaft festzulegen. Die
Fihrung der Verwaltung und der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft unterliegt den
Anlagebeschrankungen, die in Teil | des OGA-Gesetzes oder in den Gesetzen und Vorschriften
solcher Lander, in denen die Anteile 6ffentlich zum Kauf angeboten werden, festgelegt sind oder
jeweils durch Beschluss des Verwaltungsrates verabschiedet werden. Diese Anlagebeschréankungen
sind im Verkaufsprospekt fur die Anteile anzugeben.

Bei der Festlegung und Umsetzung der Anlagepolitik kann der Verwaltungsrat die Gesellschaft
veranlassen, die folgenden allgemeinen Anlagebeschréankungen einzuhalten, die im
Verkaufsprospekt weiter ausgefiihrt werden.

€) Zulassige Anlagen

0] Die Anlagen der Gesellschaft dirfen nur aus zulassigen Anlagen gemaf den
Bestimmungen von Artikel 41 Absatz 1 des OGA-Gesetzes bestehen. Der Begriff
.autre marché reglementé“ (anderer geregelter Markt) in Artikel 41 Absatz 1
Buchstaben c¢) und d) des OGA-Gesetzes bezeichnet fur den Zweck dieser
Satzung einen anderen geregelten Markt in einem Land West- oder Osteuropas,
Asiens, Ozeaniens, des amerikanischen Kontinents oder Afrikas.

(i) Jeder Teilfonds darf:

(A) hochstens 10% seines Nettovermégens in anderen als den in Artikel
9.3(a)(i) genannten Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

(B) kann bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, wenn dies fur
die unmittelbare Ausliibung seiner Tatigkeit unerlasslich ist; und

© zusatzlich liquide Mittel halten.

(b) Sofern fur einen Teilfonds nicht anders im Verkaufsprospekt der Gesellschaft (der
Verkaufsprospekt) vorgesehen, kann ein Teilfonds héchstens 10% seines Nettovermdgens
in Anteilen von anderen Organismen fir gemeinsamen Anlagen in Wertpapieren
( ,LOGAW*) oder anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA®) anlegen.



(c) Die Gesellschaft unterliegt den Grundsétzen der Risikostreuung und den Bestimmungen
in den Artikeln 43, 44, 45 und 46 des OGA-Gesetzes. Die Gesellschaft ist befugt, bis zu
100% des Nettovermdgens eines Teilfonds in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten verschiedener Angebote anzulegen, die von einem EU-
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem anderen OECD-Mitgliedstaat,
von einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder von 6ffentlichen internationalen Organisationen,
denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden.
Diese Wertpapiere missen aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen,
wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des gesamten Nettovermdgens
eines Teilfonds nicht Giberschreiten dirfen.

(d) Wenn der Verwaltungsrat beschlie3t, einen oder mehrere Feeder-Teilfonds aufzulegen,
wird dieser Feeder-Teilfonds zu den nach anwendbarem Recht geltenden Bedingungen
und weiteren Bedingungen, die im Verkaufsprospekt festgelegt sind, mindestens 85% und
hochstens 100% seines Vermdgens in Anteilen eines anderen zuldssigen Master-OGAW
(oder eines Teilfonds desselben) anlegen.

(e) Ein Teilfonds (der anlegende Teilfonds) kann in einen oder mehrere andere Teilfonds (die
Ziel-Teilfonds) gemal den Bestimmungen in Artikel 181 Absatz 8 des OGA-Gesetzes
anlegen. Etwaige mit den Anteilen verbundene Stimmrechte ruhen, solange sich die
betreffenden Anteile im Besitz des anlegenden Teilfonds befinden, und unbeschadet der
jeweiligen Verarbeitung in den Konten und regelméaRigen Berichten.

ARTIKEL 10. Gesellschaftsanteile
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Die Gesellschaftsanteile werden in Globalurkunden verbrieft, es sei denn, in den Verkaufsunterlagen
fur den betreffenden Teilfonds ist etwas Anderes geregelt.

Alle Anteile innerhalb einer Anteilklasse haben gleiche Rechte. Die Rechte der Anteilinhaber in
verschiedenen Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds kdnnen voneinander abweichen, sofern dies
zum Zeitpunkt der Ausgabe dieser Anteile klargestellt wurde. Anteile werden von der Gesellschaft
nach Eingang des Anteilwerts zugunsten der Gesellschaft unverziglich ausgegeben.

Die Gesellschaft kann auf eigene Verantwortung und unter Einhaltung der im Verkaufsprospekt
ausfuhrlich angegebenen Bedingungen Wertpapiere fir eine Zeichnung in Zahlung nehmen
(,Sacheinlage®), soweit die Gesellschaft davon ausgeht, dass dies im Interesse der Anteilinhaber ist.
Der Geschaftsgegenstand der Unternehmen, deren Wertpapiere flr eine Zeichnung in Zahlung
genommen werden, hat jedoch der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des jeweiligen
Teilfonds zu entsprechen. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen alle oder einzelne
Wertpapiere, die als Zahlung fiir eine Zeichnung angeboten werden, ohne Angabe von Grinden
ablehnen. Samtliche durch die Sacheinlage verursachten Kosten fallen in voller Hohe dem Zeichner
zur Last. Die Gesellschaft ist verpflichtet, durch den Abschlussprifer der Gesellschaft einen
Bewertungsbericht erstellen zu lassen, aus dem insbesondere die Menge, die Bezeichnung, der
Wert sowie die Bewertungsmethode fir diese Wertpapiere hervorgehen.

Die Ausgabe und Rucknahme von Anteilen sowie die Ausschuittung von Dividenden werden von der
Gesellschaft, der Transferstelle und allen Zahlstellen vorgenommen.

Die Gesellschaft akzeptiert nur einen Anteilinhaber pro Anteil. Im Falle eines Miteigentums oder
gemeinsamen wirtschaftlichen Eigentums kann die Gesellschaft das Stimmrecht ruhen lassen, bis
eine Person benannt wird, die die Miteigentimer oder Begunstigten gegeniber der Gesellschaft
vertritt. Gemeinschaftliche Besitzer haben dennoch das Recht auf Information, wie im Handelsgesetz
vorgesehen.

Die Gesellschaft kann Anteilsbruchteile ausgeben. In diesem Fall enthalt der Verkaufsprospekt
genaue Angaben zur verarbeiteten Anzahl der Dezimalstellen.

Jeder Anteilinhaber ist auf der Gesellschafterversammlung stimmberechtigt. Das Stimmrecht kann
in Person oder durch Stellvertreter ausgeilibt werden. Jeder Anteil gibt Anrecht auf eine Stimme.
Anteilsbruchteile sind nicht mit einem Stimmrecht verbunden, berechtigen aber zur Teilnahme an
Dividendenzahlungen auf einer pro rata-Basis.



ARTIKEL 11. Beschrankung des Eigentums an Anteilen - UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Die Gesellschaft kann jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgultig einstellen oder Anteile gegen
Zahlung des Rucknahmepreises zurlickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im offentlichen
Interesse oder zum Schutz der Gesellschaft oder der Anteilinhaber fiir erforderlich erachtet wird.

In diesem Fall wird die Gesellschaft oder die von der Gesellschaft mit der Ausgabe von Anteilen beauftragte
Stelle auf nicht bereits ausgefihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen unverzuglich zuriickzahlen.

Die Gesellschaft kann jederzeit nach alleinigem Ermessen den Besitz von Anteilen der Gesellschaft durch
eine nicht zulassige Person einschranken oder verhindern.

,Nicht zulassige Personen* sind jede Person, Firma oder Rechtsperson, die nach alleinigem Ermessen der
Gesellschaft als nicht berechtigt angesehen werden, Anteile an der Gesellschaft oder, je hach Sachlage,
an bestimmten Teilfonds oder Anteilklassen zu zeichnen oder zu besitzen, (i) falls dieser Besitz nach
Ansicht der Gesellschaft nachteilig fur sie sein kdnnte oder (ii) zum Verstol3 gegen ein luxemburgisches
oder auslandisches Gesetz oder eine Bestimmung filhren kdnnte, (iii) falls der Gesellschaft infolge dieses
Besitzes Nachteile steuerlicher, rechtlicher oder finanzieller Art entstehen kdnnten, die ihr ansonsten nicht
entstanden waren, oder (iv) falls diese Person, Firma oder Rechtsperson die Berechtigungskriterien einer
der bestehenden Anteilklassen nicht erfullt.

Falls der Gesellschaft zu einem beliebigem Zeitpunkt bekannt werden sollte, dass Anteile sich in
wirtschaftlichem Eigentum einer nicht zuldssigen Person befinden, und zwar entweder ausschliel3lich oder
gemeinsam mit einer anderen Person, und die nicht zulassige Person den Anweisungen der Gesellschaft,
ihre Anteile zu verkaufen und der Gesellschaft Belege fur diesen Verkauf vorzulegen, nicht innerhalb von
30 Kalendertagen nach dem Ergehen dieser Anweisung Folge leistet, darf die Gesellschaft diese Anteile
nach alleinigem Ermessen unmittelbar nach dem in ihrem Informationsschreiben an die nicht zulassige
Person Uber die Zwangsriicknahme genannten Geschaftsschluss zwangsweise zum Ricknahmebetrag
zuricknehmen. Die Anteile werden in Einklang mit ihren jeweiligen Bedingungen zuriickgenommen und
der Anleger ist fortan nicht mehr Inhaber dieser Anteile.

ARTIKEL 12. Anteilwertberechnung

12.1 Die Fondswahrung der Gesellschaft ist der Euro. Die Basiswahrung der Teilfonds und der
Anteilklassen kénnen von der Fondswéahrung abweichen.

12.2 Der Anteilwert wird regelmaRig, mindestens zweimal im Monat, flr jede ausgegebene Anteilklasse
eines jeden Teilfonds berechnet. Die Gesellschaft kann die Berechnung des Anteilwerts innerhalb
der gesetzlich festgelegten Grenzen an Dritte delegieren. Der Anteilwert jeder Anteilklasse eines
jeden Teilfonds wird in der Basiswahrung der jeweiligen Anteilklasse des betreffenden Teilfonds
angegeben. Er wird an jedem Bewertungstag nach den folgenden Bewertungsregeln ermittelt:

12.3 Erstens wird die Summe der Verbindlichkeiten von der Summe der Vermégenswerte des Teilfonds
abgezogen, um den Wert des Teilfonds-Nettovermdgens am Bewertungstag zu bestimmen. Sofern
fur einen Teilfonds nur eine Anteilklasse existiert, wird dieses Netto-Teilfondsvermdgen durch die
Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds dividiert. Sofern fiir einen Teilfonds mehrere
Anteilklassen begeben sind, wird der jeweils prozentual auf eine Anteilklasse entfallende Teil des
Netto-Teilfondsvermdgens durch die Zahl der in der jeweiligen Anteilklasse im Umlauf befindlichen
Anteile dividiert. Der Anteilwert kann nach Ermessen des Verwaltungsrates auf die nédchste Einheit
der jeweiligen Wéhrung auf- oder abgerundet werden. Haben sich seit der Bestimmung des
Anteilwerts wesentliche Veranderungen der Notierungen an den Markten, an denen ein erheblicher
Teil der Anlagen gehandelt wird oder notiert ist, ergeben, kann die Gesellschaft zur Wahrung der
Interessen der Anteilinhaber und der Gesellschaft die erste Bewertung annullieren und eine zweite
Bewertung durchfuhren.

12.4 Die Vermogenswerte der Gesellschaft umfassen hauptsachlich:
€) Wertpapiere und andere Anlagen aus dem Vermégen der Gesellschaft;

(b) liquide Mittel, einschlielich darauf angefallener Zinsen;



()
(d)

(e)

(f)

Dividendenanspriiche und Anspriiche auf andere Ausschittungen;

fallige Zinsanspriche und andere Zinsen auf Wertpapiere im Besitz der Gesellschaft,
soweit sie nicht im Marktwert dieser Wertpapiere enthalten oder darin berticksichtigt sind;

Grindungs- und Einrichtungskosten der Gesellschaft, soweit sie noch nicht abgeschrieben
sind;

sonstige Vermogenswerte, einschlielich aktiver Rechnungsabgrenzungsposten.

12.5 Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen hauptsachlich:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

fallige Kredite und Verbindlichkeiten, mit der Ausnahme von Verbindlichkeiten gegeniiber
Tochtergesellschaften;

samtliche Verbindlichkeiten, die sich aus der taglichen Verwaltung des Vermdgens der
Gesellschaft ergeben;

alle sonstigen gegenwartigen und kunftigen Verbindlichkeiten, einschlief3lich des Betrags
beschlossener, aber noch nicht ausgezahlter Dividenden auf die Gesellschaftsanteile;

Ruckstellungen fur kiinftige Steuern und andere Riicklagen, soweit sie vom Verwaltungsrat
gebilligt oder genehmigt wurden;

alle anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaft jeglicher Art, mit der Ausnahme von
Verbindlichkeiten, die durch Gesellschaftsanteile reprasentiert sind.

12.6 Gesellschaftsanteile, deren Ricknahme beantragt wurde, werden bis zum Bewertungstag einer
solchen Ricknahme als im Umlauf befindliche Anteile behandelt, wobei der Riicknahmepreis bis zur
Leistung der Zahlung eine Verbindlichkeit der Gesellschaft darstellt.

12.7 Auszugebende Anteile werden als bereits ausgegebene Anteile zu dem fir den Ausgabepreis
maRgeblichen Bewertungstag behandelt. Der Ausgabepreis ist bis zum Zahlungseingang eine
Forderung der Gesellschatft.

12.8 Das Netto-Gesellschaftsvermdgen des jeweiligen Teilfonds wird nach folgenden Grundsatzen
berechnet:

(@)

(b)

(©)

(d)
(€)

(f)

Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfigbaren Kurs
bewertet.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen organisierten
Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Gesellschaft fur den bestmadglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden
kénnen.

Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fir andere als die unter (a) und (b)
genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso
wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Gesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprufbaren Bewertungsregeln festlegt.

Die liquiden Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.

Festgelder kdnnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag
zwischen der Gesellschaft und dem Kreditinstitut geschlossen wurde, gemaR dem die
Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisierungswert entspricht.

Alle nicht auf die Teilfondswéhrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die Teilfondswahrung umgerechnet.

12.9 Es wird ein Ertragsausgleichskonto gefihrt.

12.10 Die Gesellschaft kann fur umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und
zulassigen Kreditaufnahmen befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstags bestimmen, an dem sie die erforderlichen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt
dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage.



12.11 Die Vermogenswerte werden wie folgt zugeteilt:

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

Der Erlos aus der Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds wird
in den Bichern der Gesellschaft dem betreffenden Teilfonds zugeordnet, und der
entsprechende Betrag wird den prozentualen Anteil dieser Anteilklasse am Nettovermdgen
des Teilfonds entsprechend erhéhen. Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sowie
Einklnfte und Aufwendungen werden dem jeweiligen Teilfonds nach den Bestimmungen
in diesem Artikel zugeschrieben. Sofern solche Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten,
Einkiinfte oder Aufwendungen nach den Bestimmungen des Verkaufsprospekts nur
einzelnen Anteilklassen zustehen, erhdhen bzw. vermindern sie den prozentualen Anteil
dieser Anteilklassen am Netto-Teilfondsvermdgen.

Vermogenswerte, welche auch von anderen Vermégenswerten abgeleitet sind, werden in
den Buchern der Gesellschaft demselben Teilfonds bzw. derselben Anteilklasse
zugeordnet wie die Vermdgenswerte, von welchen sie abgeleitet sind, und zu jeder
Neubewertung eines Vermdgenswerts wird die Werterhhung oder Wertminderung dem
entsprechenden Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilklasse zugeordnet.

Sofern die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingeht, welche im Zusammenhang mit einem
bestimmten Vermégenswert eines bestimmten Teilfonds bzw. einer bestimmten
Anteilklasse oder im Zusammenhang mit einer Handlung bezlglich eines Vermdgenswerts
eines bestimmten Teilfonds bzw. einer bestimmten Anteilklasse steht, so wird diese
Verbindlichkeit dem entsprechenden Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilklasse
zugeordnet.

Wenn ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem
bestimmten Teilfonds zuzuordnen ist, so wird dieser Vermdgenswert bzw. diese
Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhdaltnis des Nettovermdgens der entsprechenden
Teilfonds oder in einer anderen Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu und Glauben
festlegt, zugeteilt. Aufgrund dieser Zuteilung haftet im Allgemeinen nur der Teilfonds flr
eine bestimmte Verpflichtung, es sei denn, mit den Glaubigern wurde eine Haftung der
Gesellschaft als Ganzes vereinbart.

Im Falle einer Dividendenausschittung vermindert sich der Anteilwert der Anteile in der
ausschuttungsberechtigten Anteilklasse um den Betrag der Ausschittung. Damit
vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der ausschittungsberechtigten
Anteilklasse am Netto-Teilfondsvermdgen, wahrend sich der prozentuale Anteil der nicht
ausschittungsberechtigten Anteilklassen am jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen erhoht.
Im Ergebnis fuhren die Verminderung des Netto-Teilfondsvermoégens und die
entsprechende Erhéhung des prozentualen Anteils am Netto-Teilfondsvermdgen fir die
nicht ausschittungsberechtigten Anteilklassen dazu, dass der Anteilwert der nicht
ausschuttungsberechtigten Anteilklassen durch die Ausschittung nicht beeintrachtigt wird.

12.12 Alle Bewertungsvorschriften und Wertermittlungen sind in Ubereinstimmung mit allgemein
anerkannten Rechnungslegungsgrundséatzen auszulegen bzw. vorzunehmen.

12.13 AuBer im Falle von Arglist, grober Fahrlassigkeit oder offenkundigen Fehlern ist jede Entscheidung,
die der Verwaltungsrat bei der Berechnung des Anteilswerts trifft, fir die Gesellschaft sowie fir
gegenwartige, vergangene und kinftige Anteilinhaber endgtiltig und rechtsverbindlich.

12.14 Um den Schutz der bestehenden Investoren zu verbessern, kann der Swing-Pricing Mechanismus
angewandt werden, um Handelskosten sowie sonstige Kosten im Falle von hohen Zu- und Abflissen
zu kompensieren, welche einen materiellen Einfluss auf den Teilfonds haben. Der Mechanismus
kann fur alle Teilfonds angewandt werden. Sofern Swing-Pricing fir einen bestimmten Teilfonds
angewandt wird, ist dieses im Verkaufsprospekt offengelegt.



ARTIKEL 13. Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sowie der Berechnung des
Anteilwerts

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwerts zeitweilig einzustellen, wenn
und solange Umstéande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, wo ein wesentlicher
Teil der Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente des Fonds gehandelt wird, geschlossen ist
(auRBer an gewdhnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse bzw.
an dem entsprechenden geregelten Markt ausgesetzt oder eingeschrénkt wurde;

- in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iber Fondsanlagen nicht verfigen kann oder es
ihr unmaoglich ist, den Gegenwert der Anlagekéufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die
Berechnung des Anteilwerts ordnungsgemal’ durchzufihren;

- wenn aufgrund des beschrankten Anlagehorizonts eines Teilfonds die VerauRerungsmoglichkeit
von Vermogensgegenstanden des Teilfonds eingeschrankt ist;

- sofern ein Teilfonds Feeder eines anderen Organismus flir gemeinsame Anlagen (oder eines
Teilfonds eines solchen) ist, wenn und solange dieser andere Organismus flr gemeinsame
Anlagen (oder dessen Teilfonds) die Berechnung seines Anteilwertes ausgesetzt hat; wenn ein
Master OGAW auf eigene Initiative oder auf Ersuchen der zustandigen Behoérden die
Rucknahme, Auszahlung oder Zeichnung seiner Anteile zeitweilig aussetzt, ist der Teilfonds
Feeder dazu berechtigt, die Riicknahme, Auszahlung oder Zeichnung der Anteile wahrend des
gleichen Zeitraums wie der Master OGAW auszusetzen.

- im Falle einer Verschmelzung eines Teilfonds mit einem anderen Teilfonds oder mit einem
anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen (oder einem Teilfonds eines solchen), sofern
dies zum Zweck des Schutzes der Anteilinhaber gerechtfertigt erscheint.

Anleger, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, werden von einer Einstellung der Anteilwert-
berechnung umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziglich
davon in Kenntnis gesetzt. Den Anlegern wird nach der Wiederaufnahme der dann gtiltige Riicknahmepreis
gezahilt.

Die Einstellung der Berechnung des Anteilwerts wird in einer Luxemburger Tageszeitung veréffentlicht.

ARTIKEL 14. Ricknahme von Anteilen

14.1 Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zu verlangen. Die
Rucknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag zu dem gemalf Artikel 12 berechneten Anteilwert
abzlglich eines Riicknahmeabschlags. Die Gutschrift des Gegenwerts erfolgt unmittelbar nach dem
betreffenden Bewertungstag.

14.2 Die Gesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt, erhebliche
Rucknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte der Gesellschaft ohne
Verzdgerung verkauft wurden.

14.3 In Ausnahmeféllen kann der Verwaltungsrat auf ausdriicklichen Wunsch des Anlegers Antrage auf
Naturalricknahme akzeptieren. Die Naturalriicknahme wird bewirkt, indem der Verwaltungsrat
Wertpapiere auswahlt und die Verwahrstelle anweist, diese Wertpapiere dem Anleger gegen
Ruckgabe seiner Anteile in ein Depot zu Uibertragen. Der Verwaltungsrat vergewissert sich, dass den
Ubrigen Anteilinhabern durch eine derartige Naturalricknahme keine Nachteile entstehen. Samtliche
durch eine Naturalriicknahme verursachten Kosten fallen in voller Héhe dem zurlickgebenden
Anleger zur Last. Die Gesellschaft ist verpflichtet, durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft einen
Bewertungsbericht erstellen zu lassen, aus dem insbesondere die Menge, die Bezeichnung, der
Wert sowie die Bewertungsmethode fiir diese Naturalricknahme hervorgehen.



14.4

145

14.6

Die Gesellschaft oder eine von der Gesellschaft bestimmte Institution ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, beispielsweise devisenrechtliche Vorschriften,
oder andere von der Verwaltungsgesellschaft oder der von der Gesellschaft bestimmten Institution
nicht beeinflussbare Umstiande die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des
Antragstellers verbieten.

Falls der Wert des gesamten Nettovermdgens eines Teilfonds aus irgendeinem Grund unter einen
Betrag gefallen ist, den der Verwaltungsbetrag als Mindestbetrag festgelegt hat, zu dem dieser
Teilfonds wirtschaftlich effizient betrieben werden kann, oder im Fall einer erheblichen Veranderung
der politischen oder wirtschaftlichen Lage oder infolge von wirtschaftlicher Rationalisierung kann der
Verwaltungsrat beschlieBen, sdmtliche Anteile des Teilfonds zum Anteilwert (unter Beriicksichtigung
der tatsachlichen Realisierungswerte und Realisierungskosten in Bezug auf die Vermdgensanlagen)
an dem Bewertungstag, an dem diese Entscheidung wirksam wird, zurlickzunehmen. Die
Gesellschaft teilt den Anteilinhabern des Teilfonds eine solche Riucknahme zeitnah mit. Die
Anteilinhaber werden von der Gesellschaft durch Verdéffentlichung einer Mitteilung in Zeitungen, die
vom Verwaltungsrat bestimmt werden, informiert, soweit diese Anteilinhaber und ihre Adressen der
Gesellschaft nicht bekannt sind.

In Ubereinstimmung mit Artikel 14.5 kann der Verwaltungsrat beschlieRen, samtliche Anteile einer
Anteilklasse zum Anteilwert (unter Bertcksichtigung der tatsachlichen Realisierungswerte und
Realisierungskosten in Bezug auf die Vermdgensanlagen) an dem Bewertungstag, an dem diese
Entscheidung wirksam wird, zurickzunehmen.

ARTIKEL 15. Umtausch von Anteilen

151

Die Anteilinhaber eines Teilfonds konnen ihre Anteile jederzeit ganz oder teilweise in Anteile eines
anderen Teilfonds oder in Anteile einer anderen Anteilklasse desselben Teilfonds umtauschen,
sofern solche Umtausche in den Verkaufsunterlagen des betreffenden Teilfonds und der jeweiligen
Anteilklassen dieses Teilfonds vorgesehen sind. Der Umtausch erfolgt zum Anteilwert zuziglich
einer Umtauschprovision, deren Héhe in den Verkaufsunterlagen angegeben wird.

ARTIKEL 16. Grundung, Schlielung und Verschmelzung von Teilfonds oder Anteilklassen

16.1
16.2

Die Grindung von Teilfonds oder Anteilklassen wird vom Verwaltungsrat beschlossen.

Der Verwaltungsrat kann die Auflosung eines oder mehrerer Teilfonds veranlassen, wenn der
Gesamtwert des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds unter ein Niveau féllt, welches nach
Bestimmung des Verwaltungsrats eine wirtschaftlich sinnvolle Geschéftsfihrung nicht mehr erlaubt.
Gleiches gilt, soweit eine Veranderung der politischen oder wirtschaftlichen Bedingungen oder die
Wahrung der Interessen der Aktionare oder der Gesellschaft eine solche Auflésung rechtfertigt.

Im Fall der Aufldsung eines Teilfonds wird den Anteilinhabern der Anteilwert ihrer Anteile an dem
Bewertungstag, an welchem die Entscheidung wirksam wird, ausgezahilt.

Wenn eine Situation eintritt, die zur Aufldsung des Teilfonds fiihrt, wird die Ausgabe von Anteilen
eingestellt. Sofern nicht anders durch den Verwaltungsrat bestimmt, bleibt die Ricknahme von
Anteilen weiterhin mdglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewahrleistet
werden kann. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserl6s, abziglich der Liquidationskosten und
Honorare, auf Anweisung der Gesellschaft oder gegebenenfalls der von der
Gesellschafterversammlung ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern des entsprechenden
Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Netto- Liquidationserldse, die nicht zum Abschluss des
Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle
nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der
Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist angefordert werden.

Ferner kann der Verwaltungsrat die Annullierung der an einem solchen Teilfonds ausgegebenen
Anteile und die Zuteilung von Anteilen an einem anderen Teilfonds, vorbehaltlich der Billigung durch
die Gesellschafterversammlung der Anteilinhaber dieses anderen Teilfonds erklaren, vorausgesetzt,
dass wahrend der Zeit von einem Monat nach Verd6ffentlichung gemaf nachfolgender Bestimmung
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16.3

16.4

16.5

die Anteilinhaber der entsprechenden Teilfonds das Recht haben werden, die Riicknahme oder den
Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile zu dem anwendbaren Anteilwert ohne Kostenbelastung
zu verlangen.

Der Abschluss der Liquidation eines Teilfonds hat grundséatzlich innerhalb eines Zeitraums von neun
(9) Monaten ab der Entscheidung Uber die Liquidation zu erfolgen. Bei Abschluss der Liquidation
eines Teilfonds sind alle Restbetrage so bald wie mdglich bei der Caisse de Consignation zu
hinterlegen.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden entwertet.

Der Verwaltungsrat kann beschlie3en, eine Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds aufzulésen und
diesen Anteilinhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile (unter Berticksichtigung der tatséchlichen
Realisierungswerte und Realisierungskosten in Bezug auf die Vermdgensanlagen im
Zusammenhang mit dieser Annullierung) an dem Bewertungstag, an welchem die Entscheidung
wirksam wird, auszuzahlen. Ferner kann der Verwaltungsrat die Annullierung der in einer
Anteilklasse an einem solchen Teilfonds ausgegebenen Anteile und die Zuteilung von Anteilen einer
anderen Anteilklasse desselben Teilfonds erkléaren, vorausgesetzt, dass wéahrend einer Frist von
einem Monat nach Vero6ffentlichung gemanR nachfolgender Bestimmung die Anteilinhaber der zu
annullierenden Anteilklasse des Teilfonds das Recht haben werden, die Ricknahme oder den
Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile zum geltenden Anteilwert und gemafl dem in dieser
Satzung beschriebenen Verfahren ohne Kostenbelastung zu verlangen.

Gemal den Definitionen und Bedingungen im OGA-Gesetz kann ein Teilfonds entweder als
verschmelzender oder aufnehmender Teilfonds mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft, mit
einem auslandischen oder luxemburgischen OGAW oder mit einem Teilfonds eines auslandischen
oder luxemburgischen OGAW verschmolzen werden. Der Verwaltungsrat ist befugt, Gber solche
Verschmelzungen zu entscheiden.

Der Verwaltungsrat kann beschlieen, Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds zusammenzulegen.
Diese Verschmelzung fuhrt dazu, dass die Anteilinhaber in der auflésenden Anteilklasse Anteile der
aufnehmenden Anteilklasse, deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhéltnisses der
betroffenen Anteilklassen zum Zeitpunkt der Verschmelzung errechnet, und gegebenenfalls einen
Spitzenausgleich erhalten.

ARTIKEL 17. Gesellschafterversammlungen eines Teilfonds

17.1

17.2
17.3

17.4

17.5

Die Anteilinhaber eines Teilfonds kdnnen jederzeit eine Gesellschafterversammlung abhalten, um
Uber Vorgange zu entscheiden, welche ausschlielilich diesen Teilfonds betreffen.

Die Bestimmungen von Artikel 4 gelten fir solche Gesellschafterversammlungen entsprechend.

Vorbehaltlich Artikel 9.3(e) berechtigt jeder Anteil gem&R Luxemburger Recht und dieser Satzung zu
einer Stimme. Die Anteilinhaber kénnen persdnlich oder durch Erteilung einer Vollmacht an eine
andere Person handeln, die kein Anteilinhaber sein muss und bei der es sich um ein
Verwaltungsratsmitglied handeln kann.

Soweit gesetzlich oder in dieser Satzung nicht etwas Anderes bestimmt ist, werden die Beschlisse
der Gesellschafterversammlung eines Teilfonds mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
der bei der Gesellschafterversammlung personlich anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber
gebilligt.

Ein Beschluss der Gesellschafterversammlung, der sich auf die Rechte der Anteilinhaber eines
Teilfonds gegenuiiber den Rechten der Anteilinhaber eines anderen Teilfonds auswirkt, bedarf der
Genehmigung durch Beschluss der Gesellschafterversammlung der Anteilinhaber des anderen
Teilfonds und hat die Bestimmungen in Artikel 68 des Handelsgesetzes zu beriicksichtigen.

ARTIKEL 18. Gesellschafterversammlungen einer Anteilklasse

18.1

Die Anteilinhaber einer Anteilklasse kdnnen jederzeit eine Gesellschafterversammlung abhalten, um
Uber Vorgidnge zu entscheiden, welche ausschliellich diese Anteilklasse betreffen.
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18.2 Die Bestimmungen von Artikel 17.2 bis 17.4 gelten fur solche Gesellschafterversammliungen
entsprechend.

18.3 Ein Beschluss der Gesellschafterversammlung einer Anteilklasse, der sich auf die Rechte der
Anteilinhaber dieser Anteilklasse gegeniber den Rechten der Anteilinhaber einer anderen
Anteilklasse des betreffenden Teilfonds auswirkt, bedarf der Genehmigung durch Beschluss der
Gesellschafterversammlung der Anteilinhaber der anderen Anteilklasse und hat die Bestimmungen
in Artikel 68 des Handelsgesetzes zu beriicksichtigen.

ARTIKEL 19. Verwendung der Ertrage

19.1 Der Verwaltungsrat bestimmt jahrlich fiir jeden Teilfonds, ob und in welcher Hohe eine Ausschiittung
erfolgt. Bei der Einrichtung ausschuttender Anteilklassen wird im Allgemeinen jedes Jahr eine
Ausschiittung vorgenommen, es sei denn, es sind nicht genligend Ertrage zur Ausschittung
verfigbar. Bei der Einrichtung thesaurierender Anteilklassen werden auf3er wie in Artikel 19.2
vorgesehen keine Ertrdge ausgeschiittet. Zur Ausschiittung kdénnen die ordentlichen Nettoertrage
sowie realisierte Kapitalgewinne kommen. Aul3erdem konnen nicht realisierte oder einbehaltene
Kapitalgewinne aus friheren Jahren ausgeschittet werden. Die Ausschittungen werden auf der
Grundlage der Anzahl der am Tag der Ausschittung im Umlauf befindlichen Anteile vorgenommen.
Ausschittungen kénnen ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden.
Eventuell verbleibende Bruchteile konnen in bar ausgezahlt oder gutgeschrieben werden.
Ausschittungen, die innerhalb der in Artikel 23 festgelegten Fristen nicht abgefordert wurden,
verfallen zugunsten der entsprechenden Anteilklasse des Teilfonds.

19.2 Der Verwaltungsrat kann Sonder- und Zwischenausschittungen im Einklang mit den gesetzlichen
Bestimmungen fir jede Anteilklasse eines Teilfonds beschlieRen.

ARTIKEL 20. Anderungen dieser Satzung

20.1 Diese Satzung kann ganz oder teilweise durch eine Gesellschafterversammlung in Ubereinstimmung
mit Luxemburger Recht geéndert werden.

20.2 Anderungen dieser Satzung werden im RESA veroffentlicht.

ARTIKEL 21. Veroffentlichungen

21.1 Der Anteilwert kann bei der Verwaltungsgesellschaft und jeder Zahlstelle erfragt und in jedem
Vertriebsland in geeigneten Medien (z.B. Internet, elektronische Informationssysteme, Zeitungen
usw.) veroffentlicht werden. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise unter Berlicksichtigung eines
Ausgabeaufschlags und  Ricknahmeabschlags sind bei der  Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle und der Vertriebsstelle erhéltlich. Um Anlegern bessere
Informationen zur Verfligung zu stellen und den unterschiedlichen Marktgepflogenheiten Rechnung
zu tragen, kdnnen diese Preise auch zusatzlich veroffentlicht werden.

21.2 Die Gesellschaft erstellt einen gepriften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht gemaR den
gesetzlichen Bestimmungen des Grol3herzogtums Luxemburg.

21.3 Die Satzung der Gesellschaft, der Verkaufsprospekt, das Key Investor Information Document sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Gesellschaft sowie bei
jeder Vertriebs- und Zabhlstelle erhaltlich. Alle im Verkaufsprospekt erwahnten Vereinbarungen
kénnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und in der Hauptniederlassung der jeweiligen
Zahlstellen eingesehen werden.

ARTIKEL 22. Auflésung und Verschmelzung der Gesellschaft

22.1 Die Gesellschaft kann jederzeit durch die Gesellschafterversammlung aufgeldst werden. Fir die
Gultigkeit der Beschliisse ist die gesetzlich vorgeschriebene Beschlussfahigkeit notwendig.
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22.2

22.3

22.4

225

Eine Auflosung der Gesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen und
entsprechend den Bestimmungen des Verkaufsprospekts von der Gesellschaft verdffentlicht.

Wenn ein Sachverhalt eintritt, der zur Auflésung der Gesellschaft fuhrt, wird die Ausgabe von
Anteilen eingestellt. Sofern nicht anders durch den Verwaltungsrat bestimmt, bleibt die Ricknahme
von Anteilen weiterhin mdglich, wenn dabei die Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewéhrleistet
werden kann. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlés, abziglich der Liquidationskosten und
Honorare, auf Anweisung der Gesellschaft oder gegebenenfalls der von der
Gesellschafterversammlung ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern nach deren Anspruch
verteilen.

Der Abschluss der Auflésung der Gesellschaft hat grundsétzlich innerhalb eines Zeitraums von neun
(9) Monaten ab der Entscheidung tber die Liquidation zu erfolgen. Bei Abschluss der Auflésung sind
alle Restbetrage so bald wie mdglich bei der Caisse de Consignations zu hinterlegen.

Die Gesellschaft kann entweder als verschmelzender OGAW oder als aufnehmender OGAW
Gegenstand von grenziberschreitenden und inlandischen Verschmelzungen geméafll den
Definitionen und Bedingungen im OGA-Gesetz sein.

Ist die Gesellschaft der aufnehmende OGAW, entscheidet der Verwaltungsrat tUber eine solche
Verschmelzung und deren Stichtag.

Ist die Gesellschaft der verschmelzende OGAW und besteht somit nicht mehr, entscheidet die
Gesellschafterversammlung der Anteilinhaber mit der Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder
vertretenen Anteilinhaber Uber die Verschmelzung und deren Stichtag. Der Stichtag der
Verschmelzung wird férmlich durch eine notarielle Urkunde festgestellit.

ARTIKEL 23. Beschrankung der Forderungen

231

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Gesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach Ablauf
von funf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden.

ARTIKEL 24. Geschéftsjahr

24.1

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet jeweils zum 31. Dezember.

ARTIKEL 25. Anwendbares Recht, Gerichtsstand

25.1

Die Satzung der Gesellschaft unterliegt dem Recht von Luxemburg. Gleiches gilt fir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern und der Gesellschaft. Die Satzung ist bei dem
Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten zwischen
Anteilinhabern, der Gesellschaft und der Verwahrstelle ist das zustandige Gericht im Gerichtsbezirk
Luxemburg im Grol3herzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind
berechtigt, sich selbst und die Gesellschaft der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines Landes, in dem
die Fondsanteile offentlich zum Kauf angeboten werden, zu unterwerfen, soweit es sich um die
Anspriche von Anteilinhabern handelt, die in dem betreffenden Land anséssig sind, und im Hinblick
auf Angelegenheiten, die sich auf die Gesellschaft beziehen.

ARTIKEL 26. Andere gesetzliche Bestimmungen

26.1

Zusatzlich zu dieser Satzung gelten das OGA-Gesetz und das Handelsgesetz in seiner jeweils
gulltigen Fassung und die allgemeinen Rechtsvorschriften von Luxemburg.
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