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Rechtliche Hinweise

Bitte beachten Sie, dass sich Informationen von Morningstar und Lipper Leaders auf den Vormonat beziehen.
Morningstar Gesamtrating™

© 2024 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
geschutzt; 2. durfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollstéandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in
der Vergangenheit sind keine Garantie furr zukinftige Ergebnisse.

Lipper Leaders

© 2024 Lipper - Thomson Reuters Lipper. Alle Rechte vorbehalten. Es ist verboten, Lipper Daten ohne schriftiche Genehmigung von Lipper zu kopieren,
veroffentlichen, weiterzugeben oder in anderer Weise zu verarbeiten. Weder Lipper, noch ein anderes Mitglied der Thomson Reuters Gruppe oder deren
Datenlieferanten haften fiir fehlerhafte oder verspatete Datenlieferungen und die Folgen die daraus entstehen kdnnen. Die Berechnung der Wertentwicklungen
durch Lipper erfolgt auf Basis der zum Zeitpunkt der Berechnung vorhandenen Daten und muss somit nicht alle Fonds beinhalten, die von Lipper beobachtet
werden. Die Darstellung von Wertentwicklungsdaten ist keine Empfehlung fur den Kauf oder Verkauf eines Fonds oder eine Investmentempfehlung fir ein
bestimmtes Marktsegment. Lipper analysiert die Wertentwicklung von Fonds in der Vergangenheit. Die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse sind keine
Garantie fir die zukiinftige Entwicklung eines Investmentfonds. Lipper und das Lipper Logo sind eingetragene Warenzeichen der Thomson Reuters.

Lipper Leaders Rankingkriterien - Ratings von 1 (niedrig) bis 5 (hoch)

Erste Ziffer = Gesamtertrag; zweite Ziffer = konsistenter Ertrag; dritte Ziffer = Kapitalerhalt; vierte Ziffer = Kosten

Wichtige Hinweise

Bedingt durch die Tatsache, dass bei der Preisfixierung durch die Depotbank am letzten Handelstag eines Monats bei einigen Fonds bis zu zehn Stunden
Zeitunterschied zwischen Fondspreisermittiung und Benchmarkkursermittlung liegen, kann es im Falle starker Marktbewegungen wahrend dieses Zeitraumes zu
Uber- und Unterzeichnungen der Fondsperformance im Vergleich zur Benchmarkperformance per Monatsultimo kommen (sogenannter "Pricing Effect").

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt und das BIB, bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschéfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen
rechtlichen Einheiten, die Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den einschlagigen Dokumenten ausgewiesen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollstandigen Angaben zum Fonds, einschlieRlich aller Risiken und Kosten, sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen.
Dieser sowie das jeweilige ,Basisinformationsblatt (BIB)“ stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente des Fonds dar. Anleger kénnen diese Dokumente,
einschlieBlich der regulatorischen Informationen und die aktuellen Griindungsunterlagen zum Fonds in deutscher Sprache bei der DWS Investment GmbH, Mainzer
Landstral3e 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer,
L-1115 Luxemburg, unentgeltlich in Schriftform erhalten oder elektronisch in entsprechenden Sprachen unter:www.dws.de.

Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte fiir Anleger ist in deutscher Sprache unter https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ verfugbar. Die
Verwaltungsgesellschaft kann beschlief3en, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die zuklinftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen konnen.

Die Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, soll nicht nur von den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten abhangen. Dabei sollen alle Eigenschaften
oder Ziele des beworbenen Fonds beriicksichtigt werden. Diese finden Sie im Prospekt und BIB.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B.Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung
berucksichtigt zusatzlich einen eventuellen Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht
beriicksichtigt werden. Wertentwicklungen der Vergangenheit ist sind kein verlasslicher Indikator fur diektinftige Wertentwicklung.

Néhere steuerliche Informationen enthélt der Verkaufsprospekt.

Alle MeinungséuRerungen geben die aktuelle Einschéatzung von DWS Investment GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung andern kann.

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung und nicht um eine Finanzanalyse. Folglich gentigen die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen
und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung solcher Empfehlungen.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erlautert, unterliegt der Vertrieb des Fonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschréankungen. Dieses Dokument und die in ihm
enthaltenen Informationen dirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veroffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften
zulassig ist. So darf dieses Dokument weder innerhalb der USA, noch an oder fir Rechnung von US-Personen oder in den USA anséassigen Personen direkt oder

indirekt vertrieben werden.

DWS Investment GmbH, 2024

Seite 2



Inhaltsverzeichnis

Aktienfonds
Deutschland
DWS Aktien Strategie Deutschland 5
DWS Deutschland 10
DWS Invest German Equities 15
Europa
DWS Invest ESG Top Euroland 21
DWS Invest Il ESG European Top Dividend 26
DWS Top Europe 31
Global
DWS Concept ESG Blue Economy 37
DWS ESG Akkumula 42
DWS Global Value 47
DWS Invest ESG Equity Income 52
DWS Invest Global Real Estate Securities 57
DWS Invest SDG Global Equities 62
DWS Invest Top Dividend 67
DWS Top Dividende 72
DWS Vermogensbildungsfonds | 77
USA
DWS Invest Il ESG US Top Dividend 83
Asien
DWS ESG Top Asien 89
DWS Invest Nomura Japan Growth 94
DWS Invest Top Asia 99
Emerging Markets
DWS Invest Chinese Equities 105
DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend 110
DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities 115
Branchen/Themen
DWS Invest ESG Climate Tech 121
DWS Invest Global Infrastructure 126
DWS SDG Global Equities 131
Rentenfonds

Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

DWS Invest Asian Bonds 137
DWS Invest China Bonds 142
Unternehmensanleihen
DWS Invest Euro Corporate Bonds 148
Total Return Strategien
DWS Concept Kaldemorgen 154

Seite 3



Aktienfonds

Deutschland



Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Aktien Strategie Deutschland

Aktienfonds - Deutschland

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Fondsdaten

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC
Der Fonds investiert vorwiegend in deutschen o Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
Sfcnhd?fdmweftt:rfl‘( éﬁ'”me_nfehfﬁ)(:ﬂ’,‘gc o 03/2014 - 03/2015 24,0 30,2 25,3
wachstumss ittler: id Caps) u
kleineren Werten (Small Caps). Die 150 03/2015 - 03/2016 6,4 6,4 -14,0
zugrundeliegende Benchmark ist der HDAX. 03/2016 - 03/2017 20,4 20,4 22,6
03/2017 - 03/2018 5,9 579 1,2
125 03/2018 - 03/2019 -6,8 -6,8 -2,8
03/2019 - 03/2020 -18,7 -18,7 -15,1
100 03/2020 - 03/2021 62,3 62,3 50,0
03/2021 - 03/2022 -2,2 -2,2 2
75 03/2022 - 03/2023 0,5 0,5 6,0
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 6,7 6,7 16,3
M Fonds (brutto) Ml Benchmark: HDAX (RI) (ab 1.1.02) (RI)
Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% muss er dafiir 1.050,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
Fondsmanagements die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der
L i Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der
Ausfuhrliche Berichte zu den Fonds und den Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
korrespondierenden Kapitalmarkten
entnehmen Sie bitte den entsprechenden
Jahresberichten. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC
iM 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 3,6 6,7 4,9 38,4 1.018,1 6,1 1,6 6,7 588 233 -234 13,1
BM IN EUR 4,5 16,3 19,8 52,6 Eilg s 9,4 6,2 8,8 2,9 16,0 -14/4 19,0
Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC
Volatilitat 19,91% Maximum Drawdown -33,42% VaR (99%/10 Tage) 7,64%
Sharpe-Ratio -0,03 Information Ratio -0,72 Korrelationskoeffizient 0,97
Alpha -5,06% Beta-Faktor 1,17 Tracking Error 5,91%

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

SAP SE (Informationstechnologie) 9,8
IrTformationstechnologie — 25,6 Allianz SE (Finanzsektor) 8.8

Finanzsektor E— 22,1 ) . 5 5
- — 187 Infineon Technologies AG (Informationstechnologi 6,7
Dauerhafte Konsumgiiter - 9.6 Deutsche Post AG (Industrien) 4,6
Kommunikationsservice - 8,7 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft A 41
Gesundheitswesen - 8,0 Deutsche Telekom AG (Kommunikationsservice) 3,8
Grundstoffe = 4,8 MTU Aero Engines AG (Industrien) 3,5
Morningstar Style-Box™ Hauptverbrauchsguter ! 15 ' carl Zeiss Meditec AG (Gesundheitswesen) 33
Marktkapitalisierung Immo?lllen I Ui Bayerische Motoren Werke AG (Dauerhafte Konsu 3,2
Grol3 Energie the Hannover Rueckversicherung SE (Finanzsektor) 3,2
Summe 51,0
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen in

in Derivaten. Derivaten.

Klein Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Euro ] 98,9  Aktien 99,6
Substanz Wachstum US-Dollar | 1,1  Barund Sonstiges 0,4
Neutral Future Long 15,6

Anlagestil

Morningstar Kategorie™
Aktien Deutschland

Ratings (Stand: 29.02.2024)
Morningstar Gesamtrating™: <L <K<K

@ @@ @ Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte

Lipper Leaders: ) . . A
spiegeln die Erwartung zur Wertentwicklung wider.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Aktien Strategie Deutschland

Aktienfonds - Deutschland

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Portfolio-Struktur

> 10 Mrd. ] 71,3
> 5 Mrd. < 10 Mrd. - 14,5
> 1 Mrd. <5 Mrd. - 11,6
<1 Mrd. 1 2,2

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

Anzahl Aktien 53] Dividendenrendite (in %) 2,4 @ Marktkapitalisierung 55.596,8 Mio. EUR
1M 1J 3J 57 seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
EC 3,6 7,3 6,6 42,3 63,6 6,3 2,2 7,3 5,9 24,0 -23,0 13,7
FD 3,6 7,3 6,6 42,3 63,6 6,3 2,2 7,3 5,9 24,0 -23,0 13,7
GLC 3,6 7,1 5,8 40,4 25,9 6,1 1,9 7,0 515) 23,6 -23,1 185
IC 3,7 7,6 7,6 44,4 67,7 6,3 25 7,6 6,2 24,3 -22,7 14,1
ID 3,7 7,6 7,6 44,4 755 6,3 2,5 7,6 6,2 24,4 -22,7 14,1
LC 3,6 6,7 4,9 38,4 1.018,1 6,1 1,6 6,7 53 23,3 -23,4 13,1
LD 3,6 6,7 4,9 38,4 18,6 6,1 1,6 6,7 53 23,3 -23,4 13,1
TFC 3,7 7.4 7,0 43,0 28,9 6,3 2,3 7.4 6,0 241 -22,9 13,9
TFD 3,6 7.4 7,0 42,6 28,8 6,3 2,3 7.4 5,8 24,1 -22,9 13,8
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Aktien Strategie Deutschland

Aktienfonds - Deutschland

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Hansjoerg Pack  Fondsvermdgen 2.425,4 Mio. EUR
Fondsmanager seit 06.09.2018  Fondswéhrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 01.02.1999
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 30.09.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform Sondervermdgen
Depotbank State Street Bank International GmbH
Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Kosten- Laufende Kosten / zzgl. erfolgsbez. ~ Mindest-
klasse verwendung aufschlag preis preis pauschale TER Vergiitung anlage
FC EUR DEOOODWS2D82 DWS 2D8  Thesaurierung 0,00% 546,85 546,85 0,900% 0,91% (1) - 2.000.000
FD EUR DEOOODWS2EB3 DWS 2EB  Ausschiittung 0,00% 516,02 516,02 0,900% 0,91% (1) - 2.000.000
GLC EUR DEOOODWS2S44 DWS2S4  Thesaurierung 5,00% 557,88 531,31 1,450% 1,46% (1) - -
IC EUR DEO0ODWS2D90 DWS 2D9  Thesaurierung 0,00% 560,13 560,13 0,600% 0,61% (1) - 25.000.000
ID EUR DEOOODWS2EC1 DWS 2EC  Ausschiittung 0,00% 516,93 516,93 0,600% 0,61% (1) - 25.000.000
LC EUR DEO0009769869 976 986 Thesaurierung 5,00% 548,66 522,53 1,450% 1,46% (1) - -
LD EUR DEOOODWS2EA5 DWS 2EA  Ausschiittung 5,00% 537,70 512,09 1,450% 1,46% (1) - -
TFC EUR DEOOODWS2SHO DWS 2SH  Thesaurierung 0,00% 128,91 128,91 0,800% 0,81% (1) - -
TFD EUR DEOOODWS2SJ6 DWS 2SJ Ausschiittung 0,00% 122,38 122,38 0,800% 0,81% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 30.09.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese uibersteigen kénnen. Urséchlich hierfir kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Mainzer Landstrae 11-17 Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

60329 Frankfurt am Main DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 Ausfuihrungen konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
i Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090

Internet: www.dws.de Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/DE0009769869

E-Mail: info@dws.de
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Aktien
Strategie Deutschland

Aktienfonds - Deutschland

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Es war nicht nur ein weiterer starker Monat fuir Aktien, in dem die meisten groRen Indizes im Plus lagen. Vielmehr erwies sich das erste Quartal 2024 als das beste erste Quartal
seit finf Jahren fiur globale Aktien, getragen von der Hoffnung auf eine sanfte wirtschaftliche Landung in den USA, der Begeisterung fur Aktien aus dem KI- und
Verteidigungsbereich sowie den erwarteten Zinssenkungen der Zentralbanken. Der MSCI World legte in den ersten drei Monaten des Jahres um mehr als 8 % zu, so viel wie seit
2019 nicht mehr, und Aktien tbertrafen Anleihen so deutlich wie in keinem Quartal seit 2020. In den USA haben Anzeichen eines robusten Binnenwachstums die Aktienmarkte
befliigelt, obwohl der unerwartete Inflationsanstieg in den letzten zwei Monaten die Anleger dazu veranlasst hat, ihre Zinssenkungserwartungen zuriickzuschrauben - die
Markterwartungen stimmen nun mehr oder weniger mit denen der Fed tberein, namlich drei Zinssenkungen um 25 Bp in 2024. Was als technologiegetriebene Rallye an der Wall
Street begann, weitete sich im Laufe des Quartals allméahlich aus, und europaische und japanische Aktien lieBen US-Aktien hinter sich. Der britische FTSE 100, der deutsche Dax,
der franzdsische CAC 40 und der spanische Ibex 35 Ubertrafen im Méarz alle den S&P 500, da die Bereiche auRRerhalb des Technologiesektors zu steigen begannen. Auch in
Deutschland war die Marktrallye breit angelegt. Zum ersten Mal seit vielen Monaten schlossen sich Small- und Mid-Caps dem Aufwartstrend des Marktes an. Lediglich der TecDax
lag zurtick und stieg nur um 1,9 %. Hinzu kommt, dass die in den letzten Monaten vorherrschende Dynamik - der unaufhaltsame Aufstieg der Glorreichen 7 - langsam ins Stocken
gerat. Der Ifo-Index stieg auf 87,8, ein Anstieg gegentiber dem Vormonat (Februar: 85,5), wahrend sich der deutsche Einkaufsmanagerindex von 46,3 im Vormonat auf 47,4
verbesserte. Die Verbesserung war breit aufgestellt. Die Kerninflationsrate fur Deutschland stieg im Vergleich zum Vorjahr um 2,3 %.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

DWS Aktien Strategie Deutschland stieg um 3,6 % und lag damit hinter seiner Benchmark HDAX, die einen Anstieg um 1,4 % vollzog. Die gréf3ten positiven Beitrage in absoluten
Zahlen brachten Allianz und SAP. Die Aktien von SAP haben ein Indexniveau erreicht, das Uber unserer regulatorischen Obergrenze liegt, was bedeutet, dass wir aus technischen
Grunden untergewichtet sind und die hervorragende Entwicklung der Aktie unsere aktive Wertentwicklung belastet. Positiv zu unserer Performance trugen unsere tbergewichteten
Positionen in Jungheinrich, Siemens, Sixt, MTU und Allianz bei, wéhrend unsere bergewichtete Position in Infineon und die Untergewichtung von Daimler Truck sowie Airbus und
Rheinmetall (letzterer ist aus ESG-Grinden untergewichtet) unsere Wertentwicklung belasteten. Die Sektorallokation hatte abgesehen von der geringen Belastung aus der
Ubergewichtung im Technologiesektor fast keine nennenswerten Auswirkungen auf die Attribution zur Wertentwicklung. Die Positionierung des Fonds blieb unveréndert, da wir
davon ausgehen, dass die Schwéache im Halbleitersektor nur voriibergehender Natur sein wird. Wir stockten ausgewahlte Small- und Midcaps weiter auf und reduzierten Siemens
wieder leicht auf eine neutrale Position.

Aktuelle Positionierung

Der Investitionsgrad des Fonds erhéhte sich aufgrund von geringen Mittelabfliissen auf etwa 115 %. Nach einer kurzen Konsolidierung im Februar steuerte der DAX auf neue
Allzeithochs zu, und nun scheint der Ausbruch nach oben gelungen zu sein. Einige technische Indikatoren scheinen langsam ein tberkauftes Niveau anzuzeigen. Der Markt notiert
nun nahe an unserem Kursziel von 18.700 Punkten. Dennoch kénnen wir nach unseren Bottom-up-Schatzungen immer noch héhere Indexsténde erreichen. Wir sind weiterhin der
Meinung, dass der Small- und Mid-Cap-Sektor im Vergleich zum Large-Cap-Sektor noch Aufholpotenzial hat. Dieses Marktsegment entwickelt sich seit geraumer Zeit schlechter
als der breitere Markt. Eine solche schwéchere Wertentwicklung hat in der Vergangenheit haufig zu interessanten Investitionsmdglichkeiten in diesem Bereich gefihrt. Die jungsten
Managementtreffen zeichneten ein uneinheitliches Bild fiir die kommenden Wochen. Die Zuversicht, die Erwartungen der Investoren und des Marktes erfiillen zu kénnen, war
gemischt. Die vorsichtigen Aussagen spiegeln die groRe Unsicherheit in Bezug auf das globale makrodkonomische Umfeld wider. Obwohl wir &hnliche Umsatz- und Gewinntrends
erwarten, halten wir europaische Aktien angesichts des enormen Bewertungsabschlags in Europa nach wie vor fur attraktiver als US-Aktien. Zudem durften die Anleiherenditen
ihren Hohepunkt in diesem Zinszyklus erreicht haben und den Aktienmarkt weiter stiitzen.

Ausblick

In unserem Marktausblick 2024 hatten wir argumentiert, dass sich Aktienanleger nicht von einer voriibergehenden Konjunkturschwéche abschrecken lassen und stattdessen ,das
Licht am Ende des Tunnels“ sehen wirden, da die Disinflation der Fed eine Zinssenkung ab Juni ermdglichen wiirde. In Kombination mit einer erneuten Beschleunigung des
Gewinnwachstums im Jahr 2024 hatten wir ein aus unserer Sicht konstruktives Aktienmarktszenario mit hohen einstelligen Aktienrenditen in allen Regionen fir das Kalenderjahr
2024 prognostiziert.

Drei Monate spéter zeigt sich, dass wir mit unserer These zwar richtig lagen, unsere prognostizierten Indexziele aber viel zu konservativ waren. Hinzu kommt, dass die US-
Wirtschaft nach unserer eigenen Einschétzung nicht mehr von einer Rezession bedroht ist und die Kl-Innovation rasant voranschreitet.

Wir haben daher unsere Indexziele angehoben und prognostizieren fir die meisten Markte bis Mérz 2025 eine Gesamtrendite von ca. 5 % (S&P 5.300 / DAX 18.700), vor allem
aufgrund eines hdher angenommenen KGV-Multiplikators. Unsere EPS-Schatzungen fiir die nachsten 12 Monate sind jedoch seit dem letzten CIO-Day unverandert. Die Gewinne
dirften in den Emerging Markets am stéarksten wachsen, aber auch in Europa und Deutschland erwarten wir ein Gewinnwachstum von 5 %. Nur wenige Branchen weisen zyklische
Gewinnriickgénge auf. Im Gegenteil, die meisten zyklischen Sektoren wie Industrie und zyklischer Konsum erzielen weiterhin Rekordgewinnmargen, was unserer Meinung nach
keine Anhebung der Gewinnerwartungen rechtfertigt.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Aktien Strategie Deutschland

Aktienfonds - Deutschland

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt sein Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wé&hrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentiber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form lber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Deutschland

Aktienfonds - Deutschland

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Fondsdaten

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC
Der Fonds investiert in substanzstgrke D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
deutsche Standardwerte (Blue Chips) aus 145 03/2014 - 03/2015 20,8 26,9 24.8
S
% 03/2016 - 03/2017 25,2 25,2 22,5
120 03/2017 - 03/2018 1,1 11 2,1
e 03/2018 - 03/2019 -8,4 8,4 5,3
]g 03/2019 - 03/2020 20,5 20,5 -14,4
95 03/2020 - 03/2021 59,5 59,5 51,6
gg 03/2021 - 03/2022 -8,6 -8,6 -5,8
5 03/2022 - 03/2023 2.7 2,7 438
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 9,4 9.4 14,7

Il Fonds (brutto) M Benchmark (seit 30.08.2001): CDAX (RI)

Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% muss er dafiir 1.050,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der
Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der
Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Kommentar des
Fondsmanagements

Einen ausfiihrlichen Kommentar des
Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den

Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC

1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 3,2 9,4 2,8 30,2 877,0 59 0,9 54 4,6 151 -22,1 16,9
BM IN EUR 4,1 14,7 13,1 46,7 699,2 8,7 4,2 8,0 4,8 140 -16,9 19,0
Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC
Volatilitat 21,29% Maximum Drawdown -34,85% VaR (99%/10 Tage) 6,61%
Sharpe-Ratio -0,06 Information Ratio -0,49 Korrelationskoeffizient 0,98
Alpha -3,66% Beta-Faktor 1,23 Tracking Error 6,06%

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
A.uswels ier S (S S SAP SE (Informationstechnologie) 9,7
Flnanzse tor 19.8 Allianz SE (Finanzsektor) 8,8
Industrien — 19,3 o .
Informationstechnologie — 16,9 Deutsche Telekom AG (Kornmumkanonsserwce) 5,6
Dauerhafte Konsumgiiter — 15,7 Deutsche Post AG (Industrien) 4,5
Gesundheitswesen — 11,0 Infineon Technologies AG (Informationstechnologi 3,8
Kommunikationsservice - 6,3 Adidas AG (Dauerhafte Konsumgiiter) 3,4
Grundstoffe - 3,0 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft A 33
i ™ :
Mornlngstar Style'BOX Versorggr " 2,5 Deutsche Bank AG (Finanzsektor) 3,1
Marktkapitalisierung LielaliEn ' L8 MTU Aero Engines AG (Industrien) 3,0
Hauptverbrauchsgtiter ! 1,0 .
GroR Volkswagen AG (Dauerhafte Konsumgiiter) 3,0
Summe 48,2
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Euro _— 100,0  Aktien 97,3
Substanz Wachstum Geldmarktfonds 33
Neutral Bar und Sonstiges -0,6
Anlagestil Future Long 12,3

Morningstar Kategorie™
Aktien Deutschland

Ratings (Stand: 29.02.2024)

Morningstar Gesamtrating™: << <<

Lipper Leaders:

@006

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte
spiegeln die Erwartung zur Wertentwicklung wider.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Deutschland

Aktienfonds - Deutschland

Portfolio-Struktur

Marz 2024

Stand 28.03.2024

> 10 Mrd. | 81,0
> 5 Mrd. < 10 Mrd. u 8,0
> 1 Mrd. <5 Mrd. [ ] 7,0
<1 Mrd. 1 3]

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

Anzahl Aktien 54 Dividendenrendite (in %) 2,7 @ Marktkapitalisierung 62.727,2 Mio. EUR
1M 1J 3J 57 seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023

EC 3,3 10,1 4,6 34,2 65,7 6,1 1,5 6,1 52 15,8 -21,6 17,6

GLC 3,2 10,0 4,1 32,7 7,7 6,0 1,3 58 4,8 15,4 -21,7 17,5

GTFC 3,3 10,6 5,9 36,7 16,7 6,1 1,9 6,4 54 16,1 -21,2 18,2

IC &3 10,3 53 355 55,1 6,1 1,7 6,3 54 16,0 -21,5 17,9

ILE 3,2 9,4 2,8 30,2 877,0 5,9 0,9 54 4,6 15,1 -22,1 16,9

LD 3,2 9,4 2,8 30,2 17,7 5,9 0,9 54 4,6 15,1 -22,1 16,9

TFC 3,3 10,1 4,6 34,2 14,5 6,1 1,5 6,1 52 15,8 -21,6 17,6

TFD &3 10,1 4,7 34,2 14,4 6,1 1,5 6,1 52 15,8 -21,6 17,6
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Deutschland

Aktienfonds - Deutschland

Mérz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsmanager Marcus Poppe  Fondsvermodgen 3.484,1 Mio. EUR
Fondsmanager seit 01.03.2023  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 20.10.1993
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 30.09.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform Sondervermogen

Depotbank State Street Bank International GmbH

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Kosten- Laufende Kosten / zzgl. erfolgsbez. ~ Mindest-
klasse verwendung aufschlag preis preis pauschale TER Vergiitung anlage
FC EUR DEOOODWS2F23 DWS 2F2  Thesaurierung 0,00% 283,41 283,41 0,800% 0,80% (1) - 2.000.000
GLC EUR DE0O0ODWS2S28 DWS2S2  Thesaurierung 5,00% 277,38 264,17 1,400% 1,40% (1) - -
GTFC EUR DE0O0ODWS2S36 DWS2S3  Thesaurierung 0,00% 116,65 116,65 0,800% 0,80% (1) - -
IC EUR DEOOODWS2GTO DWS 2GT  Thesaurierung 0,00% 288,27 288,27 0,600% 0,60% (1) - 25.000.000
LC EUR DEO0008490962 849 096 Thesaurierung 5,00% 283,89 270,36 1,400% 1,40% (1) - -
LD EUR DEOOODWS2F15 DWS 2F1 Ausschiittung 5,00% 271,74 258,79 1,400% 1,40% (1) - -
TFC EUR DEOOODWS2R94 DWS 2R9  Thesaurierung 0,00% 114,45 114,45 0,800% 0,80% (1) - -
TFD EUR DEOOODWS2SA5 DWS 2SA  Ausschiittung 0,00% 104,83 104,83 0,800% 0,80% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschaftsjahr des Fonds an, das am 30.09.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Mainzer Landstrae 11-17 Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
60329 Frankfurt am Main DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschétzung zum Ausdruck gebrachten

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 Ausfuihrungen konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Rechts- und Steuerlage aus.

Internet: www.dws.de Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/DE0008490962

E-Mail: info@dws.de
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagement
Deutschland

Aktienfonds - Deutschland

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Es war nicht nur ein weiterer starker Monat fuir Aktien, in dem die meisten groRen Indizes im Plus lagen. Vielmehr erwies sich das erste Quartal 2024 als das beste erste Quartal
seit finf Jahren fiur globale Aktien, getragen von der Hoffnung auf eine sanfte wirtschaftliche Landung in den USA, der Begeisterung fur Aktien aus dem KI- und
Verteidigungsbereich sowie den erwarteten Zinssenkungen der Zentralbanken. Der MSCI World legte in den ersten drei Monaten des Jahres um mehr als 8 % zu, so viel wie seit
2019 nicht mehr, und Aktien tbertrafen Anleihen so deutlich wie in keinem Quartal seit 2020. In den USA haben Anzeichen eines robusten Binnenwachstums die Aktienmarkte
befliigelt, obwohl der unerwartete Inflationsanstieg in den letzten zwei Monaten die Anleger dazu veranlasst hat, ihre Zinssenkungserwartungen zuriickzuschrauben - die
Markterwartungen stimmen nun mehr oder weniger mit denen der Fed tberein, namlich drei Zinssenkungen um 25 Bp in 2024. Was als technologiegetriebene Rallye an der Wall
Street begann, weitete sich im Laufe des Quartals allméahlich aus, und europaische und japanische Aktien lieBen US-Aktien hinter sich. Der britische FTSE 100, der deutsche Dax,
der franzdsische CAC 40 und der spanische Ibex 35 Ubertrafen im Méarz alle den S&P 500, da die Bereiche auRRerhalb des Technologiesektors zu steigen begannen. Auch in
Deutschland war die Marktrallye breit angelegt. Zum ersten Mal seit vielen Monaten schlossen sich Small- und Mid-Caps dem Aufwartstrend des Marktes an. Lediglich der TecDax
lag zurtick und stieg nur um 1,9 %. Hinzu kommt, dass die in den letzten Monaten vorherrschende Dynamik - der unaufhaltsame Aufstieg der Glorreichen 7 - langsam ins Stocken
gerat. Der Ifo-Index stieg auf 87,8, ein Anstieg gegentiber dem Vormonat (Februar: 85,5), wahrend sich der deutsche Einkaufsmanagerindex von 46,3 im Vormonat auf 47,4
verbesserte. Die Verbesserung war breit aufgestellt. Die Kerninflationsrate fur Deutschland stieg im Vergleich zum Vorjahr um 2,3 %.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

DWS Deutschland stieg um 3,4 % und lag damit hinter seiner Benchmark CDAX, die einen Anstieg um 67 Bp vollzog. Die grof3ten positiven Beitrage in absoluten Zahlen brachten
Allianz, SAP und Deutsche Bank. Die Aktien von SAP haben ein Indexniveau erreicht, das tiber unserer regulatorischen Obergrenze liegt, was bedeutet, dass wir aus technischen
Grunden untergewichtet sind und die hervorragende Entwicklung der Aktie unsere aktive Wertentwicklung belastet. Positiv zu unserer Performance trugen unsere tbergewichteten
Positionen in Allianz, Amadeus Fire, MTU und Knorr Bremse bei, wahrend unsere tibergewichteten Positionen in Infineon und Boss sowie die Untergewichtung von Airbus und
Rheinmetall (beide aus ESG-Griinden untergewichtet) unsere Wertentwicklung belasteten. Bei der Sektorallokation brachte das Ubergewicht in Industrie einen schénen Beitrag,
wéhrend das Ubergewicht in Informationstechnologie die Wertentwicklung belastete.

Aktuelle Positionierung

Einige technische Indikatoren scheinen langsam ein tiberkauftes Niveau anzuzeigen. Der Markt notiert nun nahe an unserem Kursziel von 18.700 Punkten. Dennoch gibt es nach
unserer Bottom-up-Einschatzung nach wie vor Argumente, die fiir eine Erhéhung des Indexniveaus sprechen. Wir sind weiterhin der Meinung, dass der Small- und Mid-Cap-Sektor
im Vergleich zum Large-Cap-Sektor noch Aufholpotenzial hat. Dieses Marktsegment entwickelt sich seit geraumer Zeit schlechter als der breitere Markt. Eine solche schwéchere
Wertentwicklung hat in der Vergangenheit haufig zu interessanten Investitionsmdoglichkeiten in diesem Bereich gefiihrt. Die jungsten Managementtreffen zeichneten ein
uneinheitliches Bild fur die kommenden Wochen. Die Zuversicht, die Erwartungen der Investoren und des Marktes erfillen zu kénnen, war gemischt. Die vorsichtigen Aussagen
spiegeln die grof3e Unsicherheit in Bezug auf das globale makrodkonomische Umfeld wider. Obwohl wir &hnliche Umsatz- und Gewinntrends erwarten, halten wir européaische
Aktien angesichts des enormen Bewertungsabschlags in Europa nach wie vor fiir attraktiver als US-Aktien. Zudem durften die Anleiherenditen ihren Héhepunkt in diesem
Zinszyklus erreicht haben und den Aktienmarkt weiter stiitzen. Im Laufe des Monats wurde das Nettoengagement des Fonds leicht auf 110 % erhoht.

Ausblick

In unserem Marktausblick 2024 hatten wir argumentiert, dass sich Aktienanleger nicht von einer voriibergehenden Konjunkturschwéche abschrecken lassen und stattdessen ,das
Licht am Ende des Tunnels“ sehen wirden, da die Disinflation der Fed eine Zinssenkung ab Juni ermdglichen wiirde. In Kombination mit einer erneuten Beschleunigung des
Gewinnwachstums im Jahr 2024 hatten wir ein aus unserer Sicht konstruktives Aktienmarktszenario mit hohen einstelligen Aktienrenditen in allen Regionen fir das Kalenderjahr
2024 prognostiziert.

Drei Monate spéter zeigt sich, dass wir mit unserer These zwar richtig lagen, unsere prognostizierten Indexziele aber viel zu konservativ waren. Hinzu kommt, dass die US-
Wirtschaft nach unserer eigenen Einschétzung nicht mehr von einer Rezession bedroht ist und die Kl-Innovation rasant voranschreitet.

Wir haben daher unsere Indexziele angehoben und prognostizieren fir die meisten Markte bis Mérz 2025 eine Gesamtrendite von ca. 5 % (S&P 5.300 / DAX 18.700), vor allem
aufgrund eines hdher angenommenen KGV-Multiplikators. Unsere EPS-Schatzungen fiir die nachsten 12 Monate sind jedoch seit dem letzten CIO-Day unverandert. Die Gewinne
dirften in den Emerging Markets am stéarksten wachsen, aber auch in Europa und Deutschland erwarten wir ein Gewinnwachstum von 5 %. Nur wenige Branchen weisen zyklische
Gewinnriickgénge auf. Im Gegenteil, die meisten zyklischen Sektoren wie Industrie und zyklischer Konsum erzielen weiterhin Rekordgewinnmargen, was unserer Meinung nach
keine Anhebung der Gewinnerwartungen rechtfertigt.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Deutschland

Aktienfonds - Deutschland

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt sein Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wé&hrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentiber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form lber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest German Equities

Aktienfonds - Deutschland

Fondsdaten
Anlagepolitik

Der Fonds investiert in substanzstarke
deutsche Standardwerte (Blue Chips) aus
dem DAX-Index unter flexibler Beimischung
ausgewahlter Small Caps und Mid Caps.

Kommentar des
Fondsmanagements

Einen ausfuhrlichen Kommentar des
Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den
Einzelseiten des Factsheets.

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisierung

. -
Mittel
Klein
Substanz Wachstum
Neutral
Anlagestil

Morningstar Kategorie™
Aktien Deutschland

Ratings (Stand: 29.02.2024)

Morningstar Gesamtrating™: << <<

Lipper Leaders:

elelo]e)

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
145 03/2014 - 03/2015 18,3 24,6 24,8
o 03/2015 - 03/2016 138 13,8 14,4
% 03/2016 - 03/2017 24,5 24,5 22,5
120 03/2017 - 03/2018 0,8 0.8 2.1
Hg 03/2018 - 03/2019 9,3 9.3 5,3
]g 03/2019 - 03/2020 -19,6 -19,6 -14,4

95 03/2020 - 03/2021 59,8 59,8 51,6

22 03/2021 - 03/2022 9,4 9,4 5,8

5 03/2022 - 03/2023 2,7 2,7 48
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 9,3 18 14,7

M ronds (brutto)

M Benchmark: CDAX (RI)

Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 3,2 9.3 1,7 30,7 129,1 6,1 0,6 55 57 155 -233 173
BM IN EUR 4,1 14,7 13,1 46,7 156,0 8,7 4,2 8,0 4,8 140 -16,9 19,0
Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)
Volatilitat 21,00% Maximum Drawdown -35,05% VaR (99%/10 Tage) 6,61%
Sharpe-Ratio -0,08 Information Ratio -0,61 Korrelationskoeffizient 0,98
Alpha -3,97% Beta-Faktor 1,22 Tracking Error 5,47%

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien)
Ausweis der Struktur nach MSCI

(in % des Fondsvermogens)

Finanzsektor — 19,7
Industrien B 19,2
Informationstechnologie — 16,9
Dauerhafte Konsumgter L 15,7
Gesundheitswesen E— 11,1
Kommunikationsservice - 6,3
Grundstoffe - 3,0
Versorger U 2,4
Immobilien . 1,9
Hauptverbrauchsgiiter 0 1,0

Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
SAP SE (Informationstechnologie) 9,7
Allianz SE (Finanzsektor) 8,7
Deutsche Telekom AG (Kommunikationsservice) 5,6
Deutsche Post AG (Industrien) 4,5
Infineon Technologies AG (Informationstechnologi 3,8
Adidas AG (Dauerhafte Konsumguter) 3,4
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft A 3,3
Deutsche Bank AG (Finanzsektor) 3,0
Volkswagen AG (Dauerhafte Konsumgditer) 3,0
MTU Aero Engines AG (Industrien) 3,0
Summe 48,0

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
Derivaten.

Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Deutschland — 96,2  Aktien 97,1
Niederlande ! 0,9 Geldmarkifonds 3,5
Bar und Sonstiges -0,7

Future Long 12,3

Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest German Equities

Aktienfonds - Deutschland

Portfolio-Struktur

Marz 2024

Stand 28.03.2024

Euro — 99,9

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung
zur Wertentwicklung wider.

> 10 Mrd.

> 5 Mrd. < 10 Mrd.
> 1 Mrd. <5 Mrd.
<1 Mrd.

I 80,8
8,0
7,0
13

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die

zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

Anzahl Aktien 54 Dividendenrendite (in %)
iM 1J 3J 5J seit Aufl.
FC(EUR) 3,2 10,2 4,1 35,8 150,0
GBP CH RD(GBP) &3 11,6 7,5 40,6 46,1
LC(EUR) 3,2 9,3 1,7 30,7 129,1
LD(EUR) 3,2 9,3 1,7 30,7 129,0
NC(EUR) 31 8,5 -0,4 26,2 110,9
TFC(EUR) 3,2 10,2 4,1 35,8 14,7
TFD(EUR) 3,2 10,2 4,1 35,8 14,7
USD FCH(USD) 3,4 12,3 11,3 52,7 71,0
USD LC(USD) 2,7 8,4 -6,4 255 65,2
USD LCH(USD) &3 11,4 8,8 46,4 115,5

2,7 @ Marktkapitalisierung
KJ 399 590 2020 2021
6,3 1,3 6,3 6,5 16,3
6,6 2,4 7,0 6,0 16,6
6,1 0,6 55 57 155
6,1 0,6 55 57 15,5
5,9 -0,1 4,8 5,0 14,7
6,3 1,3 6,3 6,5 16,3
6,3 1,3 6,3 6,5 16,3
6,7 3,6 8,8 9,3 17,2
3,5 -2,2 4,6 15,9 6,4
6,5 2,8 7,9 8,3 16,4

62.720,2 Mio. EUR

2022 2023
S22 18,2
-21,7 1) e
-23,3 17,3
-23,3 17,3
-23,8 16,5
E22N 18,2
S22 18,2
=lE)f 20,7
-27,6 21,5
E20%5 19,8
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest German Equities

Aktienfonds - Deutschland

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Allgemeine Fondsdaten
Fondsmanager Marcus Poppe  Fondsvermodgen 176,1 Mio. EUR
Fondsmanager seit 01.03.2023  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 20.08.2012
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe
Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu
FC EUR LU0740823785 DWS 1AD  Thesaurierung 0,00% 250,00 250,00 0,750% 0,89% (1) - 2.000.000
GBPCHRD  GBP LU1054332983 DWS 1RR  Thesaurierung 0,00% 146,07 146,07 0,750% 0,93% (1) - -
LC EUR LU0740822621 DWS099  Thesaurierung 5,00% 241,20 229,14 1,500% 1,65% (1) - -
LD EUR LU0740822977 DWS 1AA  Ausschittung 5,00% 223,68 212,49 1,500% 1,65% (1) - -
NC EUR LU0740823439 DWS 1AB  Thesaurierung 3,00% 217,40 210,88 2,000% 2,35% (1) - -
TFC EUR LU1663897558 DWS2QJ  Thesaurierung 0,00% 114,66 114,66 0,750% 0,90% (1) - -
TFD EUR LU1663900287 DWS2QK  Ausschiittung 0,00% 103,43 103,43 0,750% 0,89% (1) - -
USD FCH USD LU0911036993 DWS 1WH  Thesaurierung 0,00% 171,00 171,00 0,750% 0,92% (1) - 2.000.000
usbLC USD LU0740824916 DWS 1AH  Thesaurierung 5,00% 173,92 165,22 1,500% 1,64% (1) - -
USD LCH USD LU0911036720 DWS 1IWG  Thesaurierung 5,00% 226,80 215,46 1,500% 1,67% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfir konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstrae 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den

60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezoger! auf den Nenognlagebetrag. . ) »

Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
) auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Internet: www.dws.de Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

E-Mail: info@dws.de DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU0740822621
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
German Equities

Aktienfonds - Deutschland

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Es war nicht nur ein weiterer starker Monat fuir Aktien, in dem die meisten groRen Indizes im Plus lagen. Vielmehr erwies sich das erste Quartal 2024 als das beste erste Quartal
seit finf Jahren fiur globale Aktien, getragen von der Hoffnung auf eine sanfte wirtschaftliche Landung in den USA, der Begeisterung fur Aktien aus dem KI- und
Verteidigungsbereich sowie den erwarteten Zinssenkungen der Zentralbanken. Der MSCI World legte in den ersten drei Monaten des Jahres um mehr als 8 % zu, so viel wie seit
2019 nicht mehr, und Aktien tbertrafen Anleihen so deutlich wie in keinem Quartal seit 2020. In den USA haben Anzeichen eines robusten Binnenwachstums die Aktienmarkte
befliigelt, obwohl der unerwartete Inflationsanstieg in den letzten zwei Monaten die Anleger dazu veranlasst hat, ihre Zinssenkungserwartungen zuriickzuschrauben - die
Markterwartungen stimmen nun mehr oder weniger mit denen der Fed tberein, namlich drei Zinssenkungen um 25 Bp in 2024. Was als technologiegetriebene Rallye an der Wall
Street begann, weitete sich im Laufe des Quartals allméahlich aus, und europaische und japanische Aktien lieBen US-Aktien hinter sich. Der britische FTSE 100, der deutsche Dax,
der franzdsische CAC 40 und der spanische Ibex 35 Ubertrafen im Méarz alle den S&P 500, da die Bereiche auRRerhalb des Technologiesektors zu steigen begannen. Auch in
Deutschland war die Marktrallye breit angelegt. Zum ersten Mal seit vielen Monaten schlossen sich Small- und Mid-Caps dem Aufwartstrend des Marktes an. Lediglich der TecDax
lag zurtick und stieg nur um 1,9 %. Hinzu kommt, dass die in den letzten Monaten vorherrschende Dynamik - der unaufhaltsame Aufstieg der Glorreichen 7 - langsam ins Stocken
gerat. Der Ifo-Index stieg auf 87,8, ein Anstieg gegentiber dem Vormonat (Februar: 85,5), wahrend sich der deutsche Einkaufsmanagerindex von 46,3 im Vormonat auf 47,4
verbesserte. Die Verbesserung war breit aufgestellt. Die Kerninflationsrate fur Deutschland stieg im Vergleich zum Vorjahr um 2,3 %.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

DWS Invest German Equities stieg um 3,4 % und lag damit hinter seiner Benchmark CDAX, die einen Anstieg um 67 Bp vollzog. Die grof3ten positiven Beitrage in absoluten Zahlen
brachten Allianz, SAP und Deutsche Bank. Die Aktien von SAP haben ein Indexniveau erreicht, das tiber unserer regulatorischen Obergrenze liegt, was bedeutet, dass wir aus
technischen Griinden untergewichtet sind und die hervorragende Entwicklung der Aktie unsere aktive Wertentwicklung belastet. Positiv zu unserer Performance trugen unsere
Ubergewichteten Positionen in Allianz, Amadeus Fire, MTU und Knorr Bremse bei, wahrend unsere tibergewichteten Positionen in Infineon und Boss sowie die Untergewichtung
von Airbus und Rheinmetall (beide aus ESG-Griinden untergewichtet) unsere Wertentwicklung belasteten. Bei der Sektorallokation brachte das Ubergewicht in Industrie einen
schonen Beitrag, wahrend das Ubergewicht in Informationstechnologie die Wertentwicklung belastete.

Aktuelle Positionierung

Einige technische Indikatoren scheinen langsam ein tiberkauftes Niveau anzuzeigen. Der Markt notiert nun nahe an unserem Kursziel von 18.700 Punkten. Dennoch gibt es nach
unserer Bottom-up-Einschatzung nach wie vor Argumente, die fiir eine Erhéhung des Indexniveaus sprechen. Wir sind weiterhin der Meinung, dass der Small- und Mid-Cap-Sektor
im Vergleich zum Large-Cap-Sektor noch Aufholpotenzial hat. Dieses Marktsegment entwickelt sich seit geraumer Zeit schlechter als der breitere Markt. Eine solche schwéchere
Wertentwicklung hat in der Vergangenheit haufig zu interessanten Investitionsmdoglichkeiten in diesem Bereich gefiihrt. Die jungsten Managementtreffen zeichneten ein
uneinheitliches Bild fur die kommenden Wochen. Die Zuversicht, die Erwartungen der Investoren und des Marktes erfillen zu kénnen, war gemischt. Die vorsichtigen Aussagen
spiegeln die grof3e Unsicherheit in Bezug auf das globale makrodkonomische Umfeld wider. Obwohl wir &hnliche Umsatz- und Gewinntrends erwarten, halten wir européaische
Aktien angesichts des enormen Bewertungsabschlags in Europa nach wie vor fiir attraktiver als US-Aktien. Zudem durften die Anleiherenditen ihren Héhepunkt in diesem
Zinszyklus erreicht haben und den Aktienmarkt weiter stiitzen. Im Laufe des Monats wurde das Nettoengagement des Fonds leicht auf 110 % erhoht.

Ausblick

In unserem Marktausblick 2024 hatten wir argumentiert, dass sich Aktienanleger nicht von einer voriibergehenden Konjunkturschwéche abschrecken lassen und stattdessen ,das
Licht am Ende des Tunnels“ sehen wirden, da die Disinflation der Fed eine Zinssenkung ab Juni ermdglichen wiirde. In Kombination mit einer erneuten Beschleunigung des
Gewinnwachstums im Jahr 2024 hatten wir ein aus unserer Sicht konstruktives Aktienmarktszenario mit hohen einstelligen Aktienrenditen in allen Regionen fir das Kalenderjahr
2024 prognostiziert.

Drei Monate spéter zeigt sich, dass wir mit unserer These zwar richtig lagen, unsere prognostizierten Indexziele aber viel zu konservativ waren. Hinzu kommt, dass die US-
Wirtschaft nach unserer eigenen Einschétzung nicht mehr von einer Rezession bedroht ist und die Kl-Innovation rasant voranschreitet.

Wir haben daher unsere Indexziele angehoben und prognostizieren fir die meisten Markte bis Mérz 2025 eine Gesamtrendite von ca. 5 % (S&P 5.300 / DAX 18.700), vor allem
aufgrund eines hdher angenommenen KGV-Multiplikators. Unsere EPS-Schatzungen fiir die nachsten 12 Monate sind jedoch seit dem letzten CIO-Day unverandert. Die Gewinne
dirften in den Emerging Markets am stéarksten wachsen, aber auch in Europa und Deutschland erwarten wir ein Gewinnwachstum von 5 %. Nur wenige Branchen weisen zyklische
Gewinnriickgénge auf. Im Gegenteil, die meisten zyklischen Sektoren wie Industrie und zyklischer Konsum erzielen weiterhin Rekordgewinnmargen, was unserer Meinung nach
keine Anhebung der Gewinnerwartungen rechtfertigt.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest German Equities

Aktienfonds - Europa

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt sein Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wé&hrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentiber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form lber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Top Euroland

Aktienfonds - Europa

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

Der Fonds investiert in Aktien von Emittenten D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
mit einer hohen Marktkapitalisierung, die ihre 03/2014 - 03/2015 10.6 16.5 20.1
Hauptniederlassung in einem Mitgliedstaat : : :
der Europaischen Wirtschafts- und 160 03/2015 - 03/2016 124 124 -16,7
Wahrungsunion haben. Es werden rund 40 03/2016 - 03/2017 12,9 12,9 20,1
bis 60 Aktien in das Portfolio genommen, die 140 03/2017 - 03/2018 0,5 0,5 1,7
nach Einschatzung des Fondsmanagements

tiberdurchschnittliches Gewinnpotenzial . 03/2018 - 03/2019 L =il 2
aufweisen. Je nach Marktsituation kann das 03/2019 - 03/2020 9,6 =96 -14,7
Fondsmanagement jedoch vom vorstehend 03/2020 - 03/2021 46,5 46,5 435
erwahnten Diversifikationsziel abweichen. 100 03/2021 - 03/2022 14 14 15
Das Anlageuniversum wird unter anderem ! ! !
durch 6kologische und soziale Aspekte, sowie 80 03/2022 - 03/2023 24 2,4 13,5
die Grundsétze einer guten 20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 16,2 16,2 20,8

Unternehmensfiihrung definiert.

M Fonds (brutto) M Benchmark: EURO STOXX 50 (RI) ab 1.9.09

Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Kommentar des
Fondsmanagements

Einen ausfiihrlichen Kommentar des
Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den

Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR & 16,2 17,4 55,4 192,8 10,0 55 9,2 7,0 186 -198 18,6
BM IN EUR 43 20,8 39,1 70,3 189,8 12,8 11,6 11,2 -2,8 22,9 9,7 222
Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)
Volatilitat 17,82% Maximum Drawdown -27,79% VaR (99%/10 Tage) 5,89%
Sharpe-Ratio 0,18 Information Ratio -1,03 Korrelationskoeffizient 0,96
Alpha -5,97% Beta-Faktor 1,04 Tracking Error 5,37%

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
GIBTESCEASLO el ASML Holding NV (Informationstechnologie) 9,1
Finanzsektor — 23,5 :
) ) LVMH Moet Hennessy Vuitton SE (Dauerhafte Ko 7,9
Informationstechnologie —J 19,4 i X
Dauerhafte Konsumgiiter — 16,4 SAP SE (Informationstechnologie) 6,0
Industrien — 12,8 Allianz SE (Finanzsektor) 5,3
Kommunikationsservice - 8,2 Banco Santander SA (Finanzsektor) 47
Grundstoffe - 6,4 L'Oreal SA (Hauptverbrauchsguter) 3,9
Hauptverbrauchsgiter - 54  Deutsche Telekom AG (Kommunikationsservice) 3,4
Morningstar Style-Box™ Gesundheitswesen - 48 stellantis NV (Dauerhafte Konsumgiiter) 34
Marktkapitalisierung VI ' L7 axasa (Finanzsektor) 3,3
Grof ING Group NV (Finanzsektor) 3,2
Summe 50,2
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Deutschland 35,7  Aktien 98,6
Substanz Wachstum Bt — 27,0 ~ Barund Sonstiges 1,4
Neutral Niederlande — 21,1
Anlagestil Irland L 4,8
Spanien = 4.7
Morningstar Kategorie™ Schweiz ' 2,7
Aktien Euroland Standardwerte Italien 0 2,6

Ratings (Stand: 29.02.2024)

Morningstar Gesamtrating™: << <K<K

Lipper Leaders:

elelo]e)

Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Top Euroland

Aktienfonds - Europa

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Portfolio-Struktur

Euro I 99,9 > 10 Mrd. ] 91,2
US-Dollar I 0,1 > 5 Mrd. < 10 Mrd. u 7.4
Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.
Anzahl Aktien 37 Dividendenrendite (in %) 2,8 @ Marktkapitalisierung 133.603,0 Mio. EUR
iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
FC(EUR) &5 17,1 20,1 61,4 250,5 10,2 6,3 10,0 7,8 19,4 -19,2 19,5
FD(EUR) 85 17,1 20,1 61,4 98,3 10,2 6,3 10,0 7,8 19,5 -19,2 19,5
GBP D RD(GBP) 3,4 13,8 20,5 59,4 109,5 8,3 6,4 9,8 14,3 10,8 -14,7 17,4
IC(EUR) 3,6 17,4 21,1 63,8 100,5 10,3 6,6 10,4 8,1 19,8 -19,0 19,9
LC(EUR) &5 16,2 17,4 55,4 192,8 10,0 515} 9,2 7,0 18,6 -19,8 18,6
LD(EUR) 85 16,2 17,4 55,4 192,6 10,0 55 9,2 7,0 18,6 -19,8 18,6
SGD LCH (P)(SGD) &5 16,5 21,9 65,3 95,1 10,0 6,8 10,6 7,8 19,4 -17,8 19,5
TFC(EUR) 85 17,1 20,1 61,4 54,0 10,2 6,3 10,0 7,8 19,4 -19,2 19,5
TFD(EUR) &5 17,1 20,1 61,4 54,0 10,2 6,3 10,0 7,8 19,4 -19,2 19,5
USD FCH(USD) 3,7 19,3 28,2 79,6 138,5 10,6 8,6 12,4 9,9 20,3 -16,4 22,2
USD LCH(USD) 3,6 18,5 252 72,7 115,9 10,4 78 11,6 9,0 19,4 -17,1 21,3
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Top Euroland

Aktienfonds - Europa

Mérz 2024 Stand 28.03.2024
Allgemeine Fondsdaten
Fondsmanager Frank Kuemmet  Fondsvermdgen 527,7 Mio. EUR
Fondsmanager seit 01.10.2006  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 03.06.2002
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe
Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu

FC EUR LU0145647722 552519 Thesaurierung 0,00% 350,46 350,46 0,750% 0,84% (1) - 2.000.000
FD EUR LU0740840441 DWS 1CY  Ausschiittung 0,00% 171,83 171,83 0,750% 0,83% (1) - 2.000.000
GBP D RD GBP LU0911039740 DWS 1W7  Ausschiittung 0,00% 181,16 181,16 0,750% 0,83% (1) - -
IC EUR LU0616864954 DWS07P  Thesaurierung 0,00% 200,53 200,53 0,500% 0,55% (1) - 10.000.000
LC EUR LU0145644893 552 516 Thesaurierung 5,00% 308,25 292,83 1,500% 1,59% (1) - -
LD EUR LU0145647052 552 517 Ausschiittung 5,00% 262,64 249,50 1,500% 1,59% (1) - -
SGDLCH (P) SGD LU1054341976 DWS 12S  Thesaurierung 5,00% 20,53 19,51 1,500% 1,62% (1) - -
TFC EUR LU1663954375 DWS2RS  Thesaurierung 0,00% 153,97 153,97 0,750% 0,84% (1) - -
TFD EUR LU1663956073 DWS 2RT  Ausschiittung 0,00% 139,79 139,79 0,750% 0,84% (1) - -
USD FCH USD LU0911039666 DWS 1W6  Thesaurierung 0,00% 238,53 238,53 0,750% 0,87% (1) - 2.000.000
USD LCH USD LU0986127263 DWS 112  Thesaurierung 5,00% 227,28 215,91 1,500% 1,62% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséachlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstrae 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den

60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezoger! auf den Nenognlagebetrag. . ) »

Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
) auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Internet: www.dws.de Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

E-Mail: info@dws.de DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU0145644893
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
ESG Top Euroland

Aktienfonds - Europa

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der européische Aktienmarkt verzeichnete im Maerz deutliche Kursgewinne. Der Euro Stoxx 50 Index stieg um 4,33%.

Auf Sektorenseite profitierten insbesondere der Finanzsektor aufgrund einer weiteren Verbesserung der fundamentalen Rahmenbedingungen und einer relativ attraktiven
Bewertung sowie die Sektoren Grundstoffe, Versorger und Energiewerte von der deutlichen Markterholung und entwickelten sich tberdurchschnittlich. Der Energiesektor profitierte
vor allem von der Erholung des Olpreises.

Einen schwacheren Trend hingegen verzeichneten vor allem Werte aus defensiveren Bereichen wie beispielsweise dem nichtzyklischen Konsum- sowie Kommunikationsbereich.
Auch der zyklische Konsumbereich sowie die Sektoren Industrie und der Technologiebereich konnten in der Breite nicht mit dem starken Marktanstieg Schritt halten.

Der DWS Invest ESG Top Euroland verzeichnete im Maerz ebenfalls deutliche Kursgewinne und stieg um 3,48%.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Die im Vergleich zum Euro Stoxx 50 im Maerz insgesamt schwéchere Wertentwicklung war vor allem das Resultat einer negativen Einzeltitelselektion. Die Sektorallokation war
hingegen leicht positiv.

Auf der Allokationsseite wirkten sich vor allem die Ubergewichtung bei Finanzwerten sowie die Untergewichtungen im Industriebereich sowie bei zyklischen und nichtzyklischen
Konsumwerten positiv aus. Auf der negativen Seite trugen insbesondere die Ubergewichtung im Kommunikationsbereich und die Untergewichtung bei Energiewerten bei.

Auf Einzeltitelebene hatten die Ubergewichtungen im niederlandischen Finanzkonzern ING und in der spanischen Universalbank Banco Santander sowie in dem aus Deutschland
stammenden Versicherungskonzern Allianz positive Auswirkungen. Daneben entwickelte sich auch der franzdsisch-/italienische Automobilhersteller Stellantis tiberdurchschnittlich.

Die héheren Gewichte im deutschen Logistikkonzern Deutsche Post sowie im ebenfalls aus Deutschland stammenden Spezialchemieunternehmen Brenntag hatten die grof3ten
negativen Auswirkungen. Daneben entwickelten sich der franzésische Medienkonzern Vivendi und der in Deutschland domizilierte Gesundheitskonzern Fresenius
unterdurchschnittlich.

Aktuelle Positionierung

Der Fonds DWS Invest ESG Top Euroland ist per Maerz nahezu voll investiert. Die Sektoren Technologie, der Finanzbereich sowie der Kommunikationssektor und Grundstoffwerte
sind am starksten Ubergewichtet. In diesen Bereichen setzt das Fondsmanagement auf strukturell stark aufgestellte Unternehmen, die vor allem aufgrund ihrer Positionierung oder
ihrer Absatzmarkte tGberdurchschnittliches Gewinnwachstum erzielen sollten. Zu den gréf3ten Untergewichten gehdren Unternehmen aus der Energiebranche und defensive sowie
zyklische Konsumwerte sowie Titel aus dem Industrie-, Gesundheits- und Versorgerbereich. Bei defensiven Konsumwerten sieht das Fondsmanagement u.a. aufgrund einer relativ
hohen Bewertung im Verhaltnis zu ihrem Gewinnwachstum weniger Kurspotenzial als in anderen Bereichen. Im Gesundheitsbereich fokussiert sich das Fondsmanagement auf
einzelne Unternehmen mit interessanten Geschéaftsmodellen, dartiber hinaus dient der Sektor zur Finanzierung attraktiverer Investments in anderen Bereichen. Der Energiesektor
ist aus ESG-Grunden weniger interessant und der Versorgerbereich ist dem Risiko moglicher politischer Interventionen ausgesetzt.

Ausblick

Nach einem erfolgreichen Jahresstart der europaischen Aktienmérkte im Januar und Februar kam es im Maerz zu einer weiteren Fortfihrung dieses positiven Trends. Damit setzte
der Euro Stoxx 50 seinen mehrmonatigen Aufwartstrend weiter fort.

Die wesentlichen Treiber fir die sehr freundliche Entwicklung der europaischen Aktienmaérkte waren eine Kombination verschiedener Faktoren. In erster Linie konnten die weiter
ricklaufigen Inflationsraten und die Hoffnungen auf mégliche Leitzinssenkungen in diesem Jahr die européischen Aktienmérkte beflugeln.

Konkret waren dies die erneut leichte Verbesserung des Ifo-Index in Deutschland und der weiter steigende Einkaufsmanagerindex fiir den Dienstleistungssektor im Euroraum.
Positiv wirkten sich ferner der gestiegene ISM-Index und die Verbesserung im US-Dienstleistungssektor sowie die héher als erwartete Anzahl der in den USA neue geschaffenen
Stellen aus. AuBerdem wirke sich die Al-Phantasie und in diesem Zusammenhang einige positive Unternehmensberichte unterstiitzend aus und befliigelten auch die europaischen
Aktienmarkte.

Der weiter riicklaufige Einkaufsmanagerindex fiir die deutsche Industrie und anhaltend riicklaufige Erwartungen fiir die potenziell bevorstehenden Leitzinssenkungen der EZB
sowie die andauernden Krisenherde in der Ukraine und im Nahen Osten konnten die Aktienmarkte nur kurzzeitig belasten.

Das Spannungsfeld zwischen einer weiterhin angespannten geopolitischen Situation einerseits, aber auch der zunehmende Optimismus im Hinblick auf Leitzinssenkungen und
eine weitere Erholung bzw. ein ,Soft Landing” der Wirtschaft andererseits sowie die Berichtssaison der Unternehmen werden im Wesentlichen die Entwicklung der Aktienmarkte in
den kommenden Wochen bestimmen.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest ESG Top Euroland

Aktienfonds - Europa

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt sein Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wé&hrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentiber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form lber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest || ESG European Top
Dividend

Aktienfonds - Europa

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten
Anlagepolitik

Wertentwicklung

Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung Zeitraum

Fonds (netto) Fonds (brutto)

eines nachhaltigen Wertzuwachses. Hierzu e 03/2014 - 03/2015 88 14.5
legt der Fonds vorwiegend in Aktien ’ ’
europaischer Emittenten an, von denen eine ey 03/2015 - 03/2016 -10,2 -10,2
uberdurchschnittliche Dividendenrendite 120 03/2016 - 03/2017 12,7 12,7
erwartet wird. Die Hohe der 03/2017 - 03/2018 1,2 1,2
Dividendenrendite ist ein bedeutendes

Kriterium bei der Aktienauswahl. Jedoch B 03/2018 - 03/2019 2 2
miissen die Dividendenrenditen nicht 100 03/2019 - 03/2020 -13,6 -13,6
unbedingt Uber dem Marktdurchschnitt liegen. 03/2020 - 03/2021 29,3 29,3
Das Anlageuniversum wird unter anderem 90 03/2021 - 03/2022 4.4 4.4
durch okologische und soziale Aspekte, sowie ! !
die Grundsétze einer guten 80 03/2022 - 03/2023 -1.3 -13
Unternehmensfihrung definiert. 20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 8,7 8,7

M Fonds (brutto)

Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Kommentar des
Fondsmanagements

Einen ausfiihrlichen Kommentar des
Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den

Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

iMm 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J@ 5J@ 2020 2021 2022 2023

EUR 4,0 8,7 11,9 25,0 103,3 5,2 3,8 4,6 -3,2 16,4 -9,2 8,0

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)

Volatilitat 12,78% Maximum Drawdown -17,34%
Sharpe-Ratio 0,11
Alpha - Beta-Faktor -

VaR (99%/10 Tage) 4,49%
Information Ratio -- Korrelationskoeffizient --

Tracking Error -

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien)
Ausweis der Struktur nach MSCI

(in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)

) Allianz SE (Finanzsektor) 3,9
Finanzsekior . 222 AXA SA (Finanzsektor) 3,7
Hauptverbrauchsguter e 17,0 .
CrEEE — 1.8 SCOR SE (Finanzsektor) 3,1
Versorger —-— 10,3 Talanx AG (Finanzsektor) 2,9
Industrien - 8,1 Antofagasta PLC (Grundstoffe) 2,5
Dauerhafte Konsumgtter — 7,9 Nestle SA (Hauptverbrauchsgiter) 25
Gesundheitswesen - 50  Iberdrola SA (Versorger) 2,5
Morningstar Style-Box™ Kommunikationsservice = 44 stellantis NV (Dauerhafte Konsumgiiter) 2.4
Marktkapitalisierung ST " 28 Deutsche Telekom AG (Kommunikationsservice) 2,4

Grof Rio Tinto PLC (Grundstoffe) 2,4
Summe 28,3

Mittel Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen Gev_vichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.

Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermdgens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermégens)

Deutschland _— 19,3  Aktien 89,6

Substanz Wachstum GroBbritannien — 16,1  Barund Sonstiges 10,4
Neutral Frankreich | 14,9
Anlagestil Niederlande - 10,3
Schweiz | 8,8
Morningstar Kategorie™ Norwegen - 5,9
Aktien Europa dividendenorientiert Spanien ] 4,2
Italien | | 3,1
Ratings (Stand: 29.02.2024) ~ Schweden u 2
Morningstar Gesamtrating™: <L <K<K Déanemark D 2,2
Finnland [} 2,2

Lipper Leaders:
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.

@@@@ Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Il ESG European Top
Dividend

Aktienfonds - Europa

Portfolio-Struktur

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Euro I 63,2
Britische Pfund -_— 18,0
Schweizer Franken ] 6,7
Norwegische Kronen | 6,0
Schwedische Kronen ] 3,8
Danische Kronen 1 2,3

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung
zur Wertentwicklung wider.

> 10 Mrd. I 76,7
> 5 Mrd. < 10 Mrd. | 9,3
> 1 Mrd. <5 Mrd. [ ] 3,7

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

Anzahl Aktien 51 Dividendenrendite (in

iM 1J 3J 5J seit Aufl.
CHF LDH (P)(CHF) 4,1 5,6 9,3 20,3 33,3
FC(EUR) 4,1 9,5 14,5 29,7 37,1
FD(EUR) 41 9,5 14,5 29,8 37,2
LC(EUR) 4,0 8,7 11,9 25,0 103,3
LD(EUR) 4,0 8,7 11,9 25,0 103,2
LDH (P)(EUR) 43 8,1 12,7 251 41,0
TFC(EUR) 4,1 9,5 14,5 29,8 27,2
TFD(EUR) 4,1 9,5 14,5 29,8 26,9
XC(EUR) 4,1 10,0 16,1 32,8 133,1
XD(EUR) 4,1 10,0 16,1 32,8 70,6

%)

4,1 @ Marktkapitalisierung 67.036,5 Mio. EUR
KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
4,9 3,0 3,8 -1,6 12,7 -7,9 585
54 4,6 53 -2,4 17,2 -8,5 8,8
54 4,6 53 -2,4 17,2 -8,5 8,8
5,2 3,8 4,6 -3,2 16,4 -9,2 8,0
5,2 3,8 4,6 -3,1 16,4 -9,2 8,0
5,6 41 4,6 -1,1 13,0 7,7 7,7
54 4,6 54 -2,4 17,2 -8,5 8,8
54 4,6 53 -2,4 17,2 -8,5 8,8
55 51 5,8 -2,0 17,8 -8,1 9,3
5,5 51 58 -2,0 17,8 -8,1 9,3
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Il ESG European Top
Dividend

Aktienfonds - Europa

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Allgemeine Fondsdaten
Fondsmanager Marc Althaus  Fondsvermdgen 375,6 Mio. EUR
Fondsmanager seit 01.10.2022  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 02.07.2012
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe
Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu
CHFLDH (P) CHF LU1322113702 DWS2E1  Ausschiittung 5,00% 106,17 100,87 1,500% 1,64% (1) - -
FC EUR LU1241941308 DWS2AU  Thesaurierung 0,00% 137,07 137,07 0,750% 0,86% (1) - 2.000.000
FD EUR LU1242509609 DWS2AV  Ausschiittung 0,00% 103,59 103,59 0,750% 0,86% (1) - 2.000.000
LC EUR LU0781237614 DWS1D8  Thesaurierung 5,00% 213,95 203,25 1,500% 1,61% (1) - -
LD EUR LU0781237705 DWS1D9  Ausschiittung 5,00% 147,68 140,29 1,500% 1,61% (1) - -
LDH (P) EUR LU1322113884 DWS2E2  Ausschittung 5,00% 112,52 106,89 1,500% 1,63% (1) - -
TFC EUR LU1663960000 DWS2R2  Thesaurierung 0,00% 127,24 127,24 0,750% 0,87% (1) - -
TFD EUR LU1663960182 DWS 2R3  Ausschittung 0,00% 102,24 102,24 0,750% 0,86% (1) - -
XC EUR LU0781238000 DWS 1EC  Thesaurierung 0,00% 233,05 233,05 0,300% 0,40% (1) - 2.000.000
XD EUR LU0781238182 DWS 1ED  Ausschittung 0,00% 125,98 125,98 0,300% 0,40% (1) - 2.000.000

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfir konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstrae 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den

60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezoger! auf den Nenognlagebetrag. . ) »

Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
) auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Internet: www.dws.de Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

E-Mail: info@dws.de DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU0781237614
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest |l
ESG European Top Dividend

Aktienfonds - Europa

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Marz war ein weiterer starker Monat fiir europaische Aktien. Der MSCI Europe stieg um 3,5 %. Die stérkste relative und absolute Wertentwicklung verzeichneten wir in Spanien
mit einem Plus von 11,1 %, gefolgt von Italien und Dénemark mit einem Plus von 7,3 % bzw. 5,4 %. Das schwachste Land war erneut Finnland mit -1,9 %, gefolgt von Schweden
mit einer stagnierenden Entwicklung und der Schweiz mit einem Zuwachs von nur 0,8 %. Der Euro wertete im letzten Monat um 0,1 % gegenuber dem US-Dollar ab, wahrend der
Olpreis (Brent) erneut deutlich um 4,62 % zulegte. Bei den Sektoren entwickelten sich Energie (+6,7 %), Finanzwerte (+6,6 %) und Grundstoffe (+6,3 %) tiberdurchschnittlich,
wahrend Technologie (+1,2 %), zyklischer Konsum (+1,9 %) sowie Telekommunikation (+2,2 %) die im relativen Vergleich schwéchste Wertentwicklung aufwiesen.

Im Marz stieg DWS Invest Il ESG European Top Dividend um 3,99 %.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Die hochsten positiven Beitrage stammten aus den Sektoren Finanzwerte, Grundstoffe und Versorger, wahrend Industrie, Basiskonsumguter und Kommunikationsdienste die im
relativen Vergleich geringsten Beitrage zur Wertentwicklung brachten.

Auf Einzeltitelebene kamen wesentliche positive Beitrdge von Scor, ING Group, Allianz und Talanx, wahrend Reckitt Benckiser, Deutsche Post, Mowi und Swedbank die hochsten
Negativbeitréage brachten.

Aktuelle Positionierung

Wir verringerten unsere relative Gewichtung in Grundstoffen und Industrie, erhéhten sie aber in Versorgern und Gesundheitswesen. Wir erhdhten unseren Kassenbestand im
Verlauf des Monats auf etwa 9 %.

Ausblick

Die Zentralbanken weltweit missen den Balanceakt zwischen der entschiedenen Bekampfung der Inflation durch Zinserhéhungen und Bilanzabbau und der Vermeidung negativer
Auswirkungen hoherer Zinsen und geringerer Liquiditat auf die Wirtschaft und moglichen daraus entstehenden Rezessionsrisiken bewaltigen. Die Unternehmen kampfen mit
unsicheren wirtschaftlichen Aussichten, kombiniert mit Margendruck durch Inflation, h6heren Finanzierungskosten, einer Umgestaltung der globalen Lieferkette und unsicheren
Nachfrageaussichten. Die Aussichten fur die Zukunft sind derzeit weder rosig noch diister. Eine wenig inspirierende Seitwartsbewegung ist wahrscheinlich, aber der
Gesamtausblick bleibt leicht optimistisch.

Vor diesem Hintergrund gehen wir davon aus, dass die Renditeerwartungen fur die verschiedenen Markte in Zukunft geringer ausfallen werden. Wir erwarten zwar niedrigere
Renditen, sind aber nach wie vor vom starken Dividendenprofil der Titel im Portfolio Uberzeugt. Erste Daten zu den Ausschittungen der Versicherungsunternehmen sowie die
Gewinnentwicklung fur 2023 lassen eine erfreuliche Dividendensaison erwarten. In diesem volatilen und unsicheren Marktumfeld setzen wir einmal mehr ganz bewusst auf strenge
Auswahl und konzentrieren uns dabei auf solide Bilanzen, hohe freie Cashflows und nachhaltige Dividenden. Daher achten wir bei unserer Titelauswahl weiterhin sehr auf die
Bewertungen. Zudem sind wir nach wie vor der festen Uberzeugung, dass die Bedeutung der Dividendenausschiittungen fiir den Gesamtertrag weiter zunimmt, und gehen davon
aus, dass der Beitrag von Dividenden zum Anlageertrag Uber dem historischen Durchschnitt liegen wird.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest I| ESG European Top
Dividend

Aktienfonds - Europa

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt sein Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds strebt Einkunfte aus Dividenden an, d.h. aus erwarteten Ausschittungen je Aktie. Wenn ein Unternehmen eine geringere Dividende zahlt als erwartet
oder gar keine Dividende ausschdttet, kann der Wert von Aktien oder Derivaten dadurch negativ beeinflusst werden.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen mochte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Mdglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Top Europe

Aktienfonds - Europa

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LD
Aktien von europaischen Unternehmen mit 4D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
b“fefﬁrfﬂsghﬁtﬁfnng “ag{?dwe?ggﬁniigff 03/2014 - 03/2015 15,3 19,9 22,0
nternehmensfiihrung, solider finanzi
Basis, starker Marktstellung und guten 140 03/2015 - 03/2016 116 116 13,7
Perspektiven. 03/2016 - 03/2017 13,6 13,6 16,9
03/2017 - 03/2018 -0,3 -0,3 -0,4
120 03/2018 - 03/2019 14 1,4 5i5
03/2019 - 03/2020 -13,7 -13,7 -13,5
100 03/2020 - 03/2021 40,3 40,3 35,3
03/2021 - 03/2022 815 8,5 9,3
80 03/2022 - 03/2023 17 1,7 3,8
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 14,2 14,2 14,8
M ronds (brutto) M Benchmark: MSCI Europe TR Net (ab 1.7.13)
Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
4,00% muss er dafiir 1.040,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
Fondsmanagements die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der
. o Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der
Einen ausflihrlichen Kommentar des Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den
Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LD
iM 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR e 14,2 26,0 52,5 605,2 73 8,0 8,8 0,7 22,9 -123 14,9
BM IN EUR 3,9 14,8 30,3 215 658,7 7,6 9,2 8,8 -3,1 25,0 -9,7 15,8
Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LD
Volatilitat 14,89% Maximum Drawdown -20,83% VaR (99%/10 Tage) 5,59%
Sharpe-Ratio 0,37 Information Ratio -0,29 Korrelationskoeffizient 0,97
Alpha -1,64% Beta-Faktor 1,07 Tracking Error 3,70%

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

) Novo-Nordisk (Gesundheitswesen) 7,1
Flnanzsektor 213 ASML Holding NV (Informationstechnologie) 4,0
Industrien . 14,7 . .
Er ST — 13.4 HSBC Holdings PLC (Finanzsektor) 3,6
Dauerhafte Konsumgiiter — 11,2 Allianz SE (Finanzsektor) &3
Informationstechnologie — 9,8  AXA SA (Finanzsektor) 3,1
Grundstoffe — 8,2 LVMH Moet Hennessy Vuitton SE (Dauerhafte Ko 3,0
Hauptverbrauchsgiter - 6,0  AstraZeneca PLC (Gesundheitswesen) 2,9
Morningstar Style-Box™ Kommunikationsservice - 54 TotalEnergies SE (Energie) 2.8
Marktkapitalisierung ST = O Compass Group PLC (Dauerhafte Konsumgtiter) 2,7
Versorger . 2,2 )
Grof Shell PLC (Energie) 2,5
. Summe 35,0
Mittel Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen Gev_vichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Deutschland — 21,3  Aktien 97,6
Substanz Wachstum Erankreich — 19,5  Barund Sonstiges 24
Neutral GroRbritannien — 17,9
Anlagestil Niederlande — 11,3
Danemark — 8,3
Morningstar Kategorie™ Schweiz - 7.2
Aktien Europa Standardwerte Blend Spanien - 4,0
Schweden L] 3,4
Ratings (Stand: 20.02.2024)  'Mand = 3.2
Morningstar Gesamtrating™: <L <K<K Italien ! 15
Lipper Leaders: @@@@ Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Top Europe

Aktienfonds - Europa

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Portfolio-Struktur

Euro I 60,4 > 10 Mrd. ] 91,2

Britische Pfund _— 22,3 > 5 Mrd. < 10 Mrd. u 6,4

Dénische Kronen - 8,3

Schweizer Franken n 5,4

Schwedische Kronen [ ] 3,5

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die

zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

Anzahl Aktien 63 Dividendenrendite (in %) 3,0 @ Marktkapitalisierung 126.771,3 Mio. EUR
iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023

IC 3,8 15,1 29,0 58,8 69,4 7.5 8,9 9,7 15 23,9 -11,6 15,9

LD 3,7 14,2 26,0 525 605,2 7,3 8,0 8,8 0,7 22,9 -12,3 14,9
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Top Europe

Aktienfonds - Europa

Mérz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsmanager Mark Schumann  Fondsvermodgen 1.364,1 Mio. EUR
Fondsmanager seit 01.04.2007  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 11.10.1995
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 30.09.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform Sondervermogen

Depotbank State Street Bank International GmbH

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Ricknahme- Kosten- Laufende Kosten / zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag preis preis pauschale TER Vergiitung anlage
IC EUR DEOOODWS2L82 DWS2L8  Thesaurierung 0,00% 229,51 229,51 0,600% 0,60% (1) - 25.000.000
LD EUR DEO0009769729 976 972 Ausschiittung 4,00% 209,62 201,55 1,400% 1,40% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich sémtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Verguitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 30.09.2023 endete. Sie kdnnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Mainzer Landstrae 11-17 Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

60329 Frankfurt am Main DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Ausfuihrungen konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371
© Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090

:;'f’amftf VfVWC;')VadWSade Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/DE0009769729
-Mail: info@dws.de
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagement
Europe

Aktienfonds - Europa

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der européische Aktienmarkt verzeichnete im Marz erneut deutliche Kursgewinne. Der MSCI Europe Index stieg um 3,94%.

Auf Sektorenseite profitierten insbesondere der Finanzsektor aufgrund einer weiteren Verbesserung der fundamentalen Rahmenbedingungen und einer relativ attraktiven
Bewertung sowie die Sektoren Grundstoffe, Versorger und Energiewerte von der deutlichen Markterholung und entwickelten sich Gberdurchschnittlich. Der Energiesektor wurde vor
allem vom Anstieg des Olpreises, u.a. im Zuge geopolitischer Spannungen im mittleren Osten unterstitzt.

Einen schwacheren Trend hingegen verzeichneten vor allem Werte aus defensiveren Branchen wie beispielsweise dem nichtzyklischen Konsum- sowie Kommunikationsbereich.
Auch der zyklische Konsumbereich sowie die Sektoren Industrie und der Technologiebereich konnten in der Breite nicht mit dem starken Marktanstieg Schritt halten.

Der DWS Top Europe verzeichnete im Méarz ebenfalls deutliche Kursgewinne und stieg um 3,75%.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des DWS Top Europe im Vergleich zum MSCI Europe war im Marz nahezu im Gleichschritt.

Leicht belastend war in Summe vereinzelt die Titelselektion, bei der vor allem der deutsche Chemiehandler Brenntag sowie die beiden schwedischen Banken Swedbank und
Svenska Handelsbanken nach zuvor starker Wertentwicklung sich leicht negativ auf die Performance auswirkten. Bei letzteren kam es vor allem nach Dividendenzahlungen zu
Gewinnmitnahmen.

Positiv zur relativen Wertentwickung des Fonds gegeniiber seiner Benchmark konnte jedoch die Sektorallokation beitragen. Vor allem ein Ubergewicht im Finanzsektor sowie ein
Untergewicht bei im defensiven Konsum wirkten sich positiv aus.

Auf Einzeltitelebene waren neben erneut dem dénische Pharmaunternehmen Novo Nordisk vor allem die Positionen in der niederlandischen ING sowie der spanischen Bank
Santander unterstitzend fur die Wertentwicklung.

Aktuelle Positionierung

Der DWS Top Europe war per Ende Méarz weiterhin nahezu voll investiert.

Die Sektoren Finanzwerte und Kommunikation sind am stérksten ibergewichtet. In diesen Bereichen setzt das Fondsmanagement auf strukturell stark aufgestellte Unternehmen,
die vor allem aufgrund ihrer Positionierung oder ihrer Absatzmarkte Giberdurchschnittliches Gewinnwachstum erzielen sollten.

Zu den groBten Untergewichten gehdren defensive Konsumwerte. Dies vor allem aufgrund der sehr hohen Bewertungspramie und der im Verhaltnis zu anderen defensiven
Branchen schwéacheren Gewinnentwicklung des Sektors.

Ausblick

Nach einem erfolgreichen Jahresstart der europaischen Aktienmérkte im Januar und Februar kam es im Marz zu einer weiteren Fortfiihrung dieses positiven Trends. Damit setzte
der MSCI Europe seinen mehrmonatigen Aufwartstrend weiter fort.

Die wesentlichen Treiber fir die sehr freundliche Entwicklung der européischen Aktienmarkte waren eine Kombination verschiedener Faktoren. In erster Linie konnten die weiter
rucklaufigen Inflationsraten und die Hoffnungen auf mégliche Leitzinssenkungen in diesem Jahr die européischen Aktienmarkte befligeln.

Zudem halfen die erneut leichte Verbesserung des Ifo-Index in Deutschland sowie der weiter steigende Einkaufsmanagerindex fir den Dienstleistungssektor im Euroraum. Positiv
wirkten sich ferner der gestiegene ISM-Index und die Verbesserung im US-Dienstleistungssektor sowie die hoher als erwartete Anzahl der in den USA neue geschaffenen Stellen
aus. AuRerdem wirke sich die Al-Phantasie und in diesem Zusammenhang einige positive Unternehmensberichte unterstiitzend aus und befliigelten auch die europaischen
Aktienmérkte.

Der weiter riicklaufige Einkaufsmanagerindex fir die deutsche Industrie und anhaltend riicklaufige Erwartungen fiir die potenziell bevorstehenden Leitzinssenkungen der EZB
sowie die andauernden Krisenherde in der Ukraine und im Nahen Osten konnten die Aktienmarkte nur kurzzeitig belasten.

Das Spannungsfeld zwischen einer weiterhin angespannten geopolitischen Situation einerseits, aber auch der zunehmende Optimismus im Hinblick auf Leitzinssenkungen und
eine weitere Erholung bzw. ein ,Soft Landing” der Wirtschaft andererseits sowie die Berichtssaison der Unternehmen werden im Wesentlichen die Entwicklung der Aktienmarkte in
den kommenden Wochen bestimmen.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
Seite 4 /5 34



Fondsfakten: DWS Top Europe

Aktienfonds - Global

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt sein Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wé&hrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentiber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form lber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Concept ESG Blue Economy

Aktienfonds - Global

Fondsdaten
Anlagepolitik
Der globale Aktienfonds investiert
hauptsachlich in Unternehmen, die bsp. zur
Minderung der Ozeanversauerung,
Verringerung der Meeresverschmutzung,
Erhaltung der Nutzung der Meeresressourcen
sowie nachhaltiger Fischerei beitragen.
Zudem wahlt das Fondsmanagement
mehrere Unternehmen aus, mit denen es
dezidiertes Engagement praktiziert, das uber
die reguléren Corporate-Governance-
MaRnahmen hinausgeht, um einen starkeren
Beitrag zu einer nachhaltigen maritimen
Wirtschaft zu leisten. Das Anlageuniversum
wird unter anderem durch 6kologische und
soziale Aspekte, sowie die Grundséatze einer
guten Unternehmensfiihrung definiert.

Kommentar des
Fondsmanagements

Ausflhrliche Berichte zu den Fonds und den
korrespondierenden Kapitalmarkten
entnehmen Sie bitte den entsprechenden
Jahresberichten.

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisierung

Grof
Mittel
Klein
Substanz Wachstum
Neutral
Anlagestil

Marz 2024

Zeitraum
03/2021 - 03/2022

120

Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

Fonds (netto) Fonds (brutto)

0,3 5,6
-9,0 -9,0
10,1 10,1

03/2022 - 03/2023
fiw 03/2023 - 03/2024

80

31.03.2021 30.12.2021 30.09.2022 30.06.2023 28032024

M ronds (brutto)
Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-

lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung

brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
Y 1J 37 5J

EUR 4,0 10,1 5,8 - 58

seit Aufl.

KJ 3@ 5J@ 2022

10,6 19 - -179

2023

3,9

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)

Ausweis der Struktur nach MSCI

Industrien — 58,7
Hauptverbrauchsguter - 18,8
Versorger = 8,5
Grundstoffe = 7,9
Informationstechnologie 0 1,9
Dauerhafte Konsumgtter ! 0,9

Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
USA I 21,9
Frankreich | 13,2
Niederlande | 11,3
GroRbritannien | 10,7
Norwegen - 9,5
Italien | 5,0
Danemark m 47
Kanada u 4.5
Schweiz | 4,0
Finnland ] 3,9
Jungferninseln (GB) [ ] 2,7
Sonstige Lander | 5,2

Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.

GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Xylem Inc/NY (Industrien) 57
Intertek Group PLC (Industrien) 53
Fugro NV (Industrien) B2
Prysmian SpA (Industrien) 5,0
Mowi ASA (Hauptverbrauchsguter) 4,9
Veolia Environnement SA (Versorger) 4,8
Waste Connections Inc (Industrien) 45
Arcadis NV (Industrien) 4,3
Nexans SA (Industrien) 43
Bureau Veritas SA (Industrien) 4,1
Summe 48,1

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in

Derivaten.

Investitionsgrad

Aktien
Geldmarktfonds
Bar und Sonstiges

(in % des Fondsvermogens)

96,7
2,3
1,0
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Fondsfakten: DWS Concept ESG Blue Economy

Aktienfonds - Global

Marz 2024

Stand 28.03.2024

Portfolio-S

Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens)
Euro I 36,2
US-Dollar I 33,9
Norwegische Kronen _— 13,1
Britische Pfund | 9,7
Dénische Kronen ] 4,0
Schweizer Franken L] 2,3
Schwedische Kronen 1 0,8

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung
zur Wertentwicklung wider.

Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen

Anzahl Aktien 43 Dividendenrendite (in

Wertentwicklung kumuliert (in %)

im 13 3] 5] seit Aufl.
FC(EUR) 4,0 11,1 8,4 = 8,4
GBP D RD(GBP) 3,9 7,9 = = 43
IC(EUR) 41 11,4 = = 49
JPY FDQ(JPY) 438 252 = = 20,4
LC(EUR) 4,0 10,1 5,8 = 5,8
LD(EUR) 4,0 10,1 = = 2,1
NC(EUR) 3,9 9,5 = = 0,2
PFC(EUR) 3,9 9,0 = = 3,3
TFC(EUR) 4,0 11,1 8,4 = 8,4
USD LCH (P)(USD) 42 11,4 = = 2,7
USD TFCH (P)(USD) 4,2 12,3 = = 49
XC(EUR) 41 11,6 9,9 = 9,9

%)

Marktkapitalisierung

> 10 Mrd.

> 5 Mrd. < 10 Mrd.
> 1 Mrd. <5 Mrd.
<1 Mrd.

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

1,8 @ Marktkapitalisierung

KJ 3J0 5) @ 2022 2023
10,8 2,7 - -17,2 4,7
8,9 - - -12,7 2,9
10,9 - - - 51
155 - - - 16,4
10,6 1,9 - -17,9 3,9
10,6 - - -17,9 3,9
10,4 - - -18,3 &8
10,4 - - - 2,8
10,8 2,7 - -17,3 4,7
10,4 - - -15,9 7,0
10,7 - - -15,3 7,9
10,9 3,2 - -16,9 52
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(in % des Fondsvermodgens)

43,4
23,6
26,3

3.4

14.931,5 Mio. EUR
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Concept ESG Blue Economy

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Paul Buchwitz ~ Fondsvermdgen 303,7 Mio. EUR
Fondsmanager seit 31.03.2021  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 31.03.2021
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu

FC EUR LU2306921227 DWSK68  Thesaurierung 0,00% 108,43 108,43 0,750% 0,91% (1) - 2.000.000
GBP D RD GBP LU2363960969 DWS K77 Ausschittung 0,00% 101,43 101,43 0,750% 0,91% (1) - -
IC EUR LU2439527354 DWSK81  Thesaurierung 0,00% 104,88 104,88 0,500% 0,59% (1) - 10.000.000
JPY FDQ JPY LU2453973641 DWS K82 Ausschittung 0,00% 11.743,68 11.743,68 0,750% 0,90% (1) - 250.000.000
LC EUR LU2306921490 DWSK69  Thesaurierung 5,00% 111,41 105,84 1,500% 1,73% (1) - -
LD EUR LU2353012292 DWS3CY  Ausschittung 5,00% 105,25 99,98 1,500% 1,73% (1) - -
NC EUR LU2357944896 DWSK76  Thesaurierung 3,00% 103,30 100,20 2,000% 2,23% (1) - -
PFC EUR LU2385218230 DWSKS80  Thesaurierung 0,00% 96,68 96,68 1,600% 2,77% (1) - -
TFC EUR LU2306921573 DWSK70  Thesaurierung 0,00% 108,37 108,37 0,750% 0,91% (1) - -
USDLCH (P) USD LU2368889080 DWSK78  Thesaurierung 5,00% 108,12 102,71 1,500% 1,76% (1) - -
USD TFCH (P) USD LU2368889163 DWSK79  Thesaurierung 0,00% 104,94 104,94 0,750% 0,94% (1) - -
XcC EUR LU2306921656 DWSK71  Thesaurierung 0,00% 109,87 109,87 0,350% 0,45% (1) - 1.000.000

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstrae 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

= Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftsprufer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
E-Mail: info@dws.de DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090
Internet: www.dws.de

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU2306921490

Seite 3/5 39
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Kommentar des Fondsmanagement
Concept ESG Blue Economy

Aktienfonds - Global

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Optimismus an den globalen Aktienmarkten blieb auch im Monat Marz ungebrochen. Einige Indizes konnten ihre Allzeithochs weiter ausbauen. Ein wesentlicher Treiber war die
Kombination aus einerseits positiverem konjunkturellen Ausblick und andererseits der Aussicht auf Zinssenkungen seitens der Zentralbanken in den USA und Europa.
Exemplarisch hat die US-Notenbank Fed jingst ihre Erwartung fir das Wirtschaftswachstum in den USA auf tiber 2 % angehoben, gleichzeitig aber signalisierte sie bis zu drei
Zinssenkungen im Verlauf des Jahres. Die Notenbank in der Schweiz ging mit der ersten Zinssenkung bereits voran. Die Aussicht auf ein schnelleres Wachstum bei gleichzeitig
niedrigeren Zinsen versetzte die Anleger in eine allgemeine Kauflaune, sodass die meisten Vermégensklassen im Monat Mérz an Wert zulegen konnten. Bemerkenswert ist dabei,
dass die Krisenwéahrung Gold sogar stérker zulegen konnte als die Risikoklasse Aktien. Das Thema kiinstliche Intelligenz blieb allgegenwartig.

Der S&P 500 Index stieg um 3,2 %, wahrend der wachstumsorientierte NASDAQ Index um 1,9 % nach oben tendierte (beide in US-Dollar). In Europa ging es fur den MSCI Europe
um 4,1 % aufwarts, wahrend der DAX ein Plus von 4,6 % verzeichnete (beide in Euro). Der Euro wertete gegeniiber dem US-Dollar um etwa 1% ab. In Japan stieg der Nikkei 225
um 3,2 % (in Yen). Auch die Aktien in den Schwellenlandern beendeten den Monat mit einem Anstieg von 2,2 % (in US-Dollar). Einmal mehr konnten alle Sektoren zur positiven
Entwicklung am Aktienmarkt beitragen. Ahnlich zum Vormonat verzeichneten dabei die eher zyklischen Bereiche wie Energie, Grundstoffe und Finanzwerte die starksten
Zuwachse. Auch Versorger standen hoch in der Anlegergunst. Die Aktien aus dem Sektor zyklischer Konsum veranderten sich hingegen kaum und zahlten somit zu den relativen
Verlierern. Unterdurchschnittlich entwickelten sich aber auch die Sektoren Immobilien, Technologie und Gesundheitswesen.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Im vergangenen Monat stieg DWS Concept ESG Blue Economy um 4,0 %, gegenuber 4,1 % beim MSCI Europe und 3,2 % fiir die globalen Aktienmérkte, gemessen am MSCI AC
World (alle Angaben in EUR). Ein Teil dieser Differenz ist durch die unterschiedlichen Bewertungszeitpunkte zum Monatsbeginn zu erklaren. Die Sektorallokation hatte insgesamt
einen positiven Effekt im Portfolio. Den gréRten positiven Beitrag leisteten unser Ubergewicht in Industrie und unser Untergewicht in zyklischem Konsum. Negativ wirkte sich unser
Untergewicht in Energie und unser Untergewicht in Finanzwerten aus. Unsere Wertpapierauswahl lieferte im letzten Monat einen positiven Beitrag, der vor allem aus unserer
Titelauswahl in Industrie und Grundstoffen stammte. Im Sektor Basiskonsumgtiter brachte unsere Titelauswahl einen negativen Beitrag. Dies lag an unseren Engagements in
einem norwegischen Lachsziichter sowie in einem britischen Unternehmen fiir Haushalts- und Kérperpflegeprodukte. Im Industriesektor profitierten wir vor allem von unseren
Engagements in einem Geodatenunternehmen und in einem britischen Unternehmen aus dem Bereich Prufung und Inspektion. Unser Engagement in Herstellern von
Elektrokabeln hatte ebenfalls einen positiven Effekt. Negativ zu Buche schlugen unsere Engagements in einer Reederei und in einem européischen Entwickler erneuerbarer
Energien. Im Grundstoffsektor profitierten wir von unserem Engagement in der Papier- und Verpackungsindustrie. SchlieBlich brachte der Kassenbestand im Méarz einen negativen
Beitrag zur Wertentwicklung im Vergleich zum MSCI AC World.

Aktuelle Positionierung

Das Team nahm im Marz nur kleine Anpassungen im Portfolio vor. Der Kassenbestand blieb auf einem normalen Niveau. Wir erhéhten unser Engagement in einem norwegischen
Eigentumer und Betreiber von Offshore-Installationsschiffen. Zudem erhéhten wir uns Engagement im Bereich Papier und Verpackungen. Dagegen reduzierten wir unser
Engagement in einem britischen Unternehmen fir Haushalts- und Korperpflegeprodukte. Bei einem italienischen Hersteller von Elektrokabeln und einem Geodatenunternehmen
nahmen wir nach der letzten sehr guten Wertentwicklung Gewinne mit.

Ausblick

Langfristig bleiben wir angesichts der tiberdurchschnittlichen Wachstumsprognosen der OECD bis 2030 fur die Ocean Economy optimistisch. Fir die vom Meer direkt abhéngigen
Sektoren erwarten wir insbesondere ein starkes Wachstum bei der Offshore-Windkraft und eine gunstige Angebots-Nachfrage-Situation in der Aquakultur. Fiir die Offshore-
Windkraft erwartet die Internationale Agentur fir Erneuerbare Energien einen Anstieg der Offshore-Windenergiekapazitat von 34 GW im Jahr 2020 auf 380 GW im Jahr 2030 und
auf mehr als 2000 GW im Jahr 2050. In der Lachszucht sehen wir mittelfristig das Potenzial, dass die Nachfrage das Angebot Ubersteigt, was fur die Produzenten zu héheren
Preisen und Gewinnspannen fihren kénnte. Ein weiterer Wachstumsbereich ist die Entsalzung, denn nach Schétzungen der Vereinten Nationen dirfte bis 2030 ein Defizit von 40
% in der SuBwasserversorgung entstehen. Dies kdnnte das Wachstum des Entsalzungsmarktes weiter beschleunigen. Des Weiteren sehen wir ein hohes Wachstumspotenzial bei
Lésungsanbietern fir eine nachhaltige Blue Economy. Dazu gehért auch die Kreislaufwirtschaft, fur die sich die EU zum Beispiel das Ziel gesetzt hat, die Recyclingquote von
Kunststoffen bis 2025 auf 50 % zu verdoppeln und die Sammelquote von Getrankeflaschen bis 2029 auf 90 % zu erhéhen. Dartber hinaus sehen wir ein hohes
Wachstumspotenzial im Abwasserbereich, da nach Schatzungen des IPBES-Rats derzeit tiber 80 % der kommunalen und industriellen Abwéasser nicht adaquat aufbereitet werden.
Kurzfristig erwarten wir eine andauernde Volatilitdt an den Markten, bedingt durch makrodkonomische Faktoren wie Inflation, Zinsen und den Konflikt zwischen Russland und der
Ukraine.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Aktienfonds - Global

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfuigung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Fondsfakten: DWS ESG Akkumula

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Fondsdaten

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC

Den Klassiker unter den DWS-Aktienfonds D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
zeichnet eine flexible, nicht starr an Index- 03/2014 - 03/2015 323 389 36.1
Gewichtungen orientierte Anlagepolitik aus — 175 : - -
die Titelauswahl ist Stock Picking pur nach 03/2015 - 03/2016 1.2 1.2 9.0
fundamentalem Ansatz. Das 160 03/2016 - 03/2017 17,4 17,4 22,3
Fondsmanagement konzentriert sich auf 145 03/2017 - 03/2018 3,0 -3,0 1,3
Standardwerte, so genannte Blue Chips, rund

um den Globus und achtet dabei auf eine der 130 03/2018 - 03/2019 e el U
Marktlage angemessenen Mischung 03/2019 - 03/2020 =L =l -8,3
substanzstarker und wachstumsorientierter 115 03/2020 - 03/2021 35,2 35,2 43,8
Unternehmen. Das Anlageuniversum wird 00 03/2021 - 03/2022 14.6 146 16,3
unter anderem durch 6kologische und soziale

Aspekte, sowie die Grundsatze einer guten 85 03/2022 - 03/2023 -8,1 -8,1 -4.8
Unternehmensfiihrung definiert. 20032019 30062020 30002021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 26,5 26,5 25,8

M ronds (brutto) M Benchmark*

*Benchmark: MSCI World TR Net EUR - 1.7.13 (vorher MSCI World TR Gross)

Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von

Fondsmanagements 5,00% muss er daftir 1.050,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
. o die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der
Einen ausflihrlichen Kommentar des Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der
Fondsmangements finden Sie im DWS Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
Flagship Fonds Reporting und auf den
Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC
iM 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 4,0 26,5 &8 2 77,6 7.634,7 9,8 10,0 12,2 4,9 29,1 -13,8 19,1
BM IN EUR 3,4 25,8 39,4 83,8 = 11,3 11,7 12,9 5,6 32,7 -13,2 19,6

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC

Volatilitat 11,34% Maximum Drawdown -13,97% VaR (99%/10 Tage) 4,35%
Sharpe-Ratio 0,65 Information Ratio -0,30 Korrelationskoeffizient 0,92
Alpha 0,93% Beta-Faktor 0,74 Tracking Error 5,83%

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

) _ Alphabet Inc (Kommunikationsservice) 9,6
IrTformatlonstechnologle 22,2 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 4,1
Finanzsektor ] 17,4 . . .
. — 15.9 Microsoft Corp (Informationstechnologie) 3,7
Dauerhafte Konsumgiiter — 12,7 Booking Holdings Inc (Dauerhafte Konsumguter) 2,7
Kommunikationsservice — 12,1  VisaInc (Finanzsektor) 2,3
Hauptverbrauchsgiter L 8,6 Meta Platforms Inc (Kommunikationsservice) 2,2
Industrien - 52  Nestle SA (Hauptverbrauchsgiiter) 2,1
Morningstar Style'BOXTM Grundstoffe : 0,5 Applied Materials Inc (Informationstechnologie) 1,9
Marktkapitalisierung Samsung Electronics Co Ltd (Informationstechnol 1,8
GroR Apple Inc (Informationstechnologie) 18
Summe 32,2
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
USA — 60,9 Aktien 94,6
Substanz Wachstum SR ' 4,2  Barund Sonstiges 54
Neutral Taiwan ' 41
Anlagestil Japan ' 4,0
GrofRbritannien U 3,7
Morningstar Kategorie™ Deutschland ' 2,5
Aktien weltweit Standardwerte Blend Frankreich ! 2,4
Kanada ! 24
Ratings (Stand: 29.02.2024)  Niederlande ' 2
Morningstar Gesamtrating™: <L KL LKL <L Korea ' i
Danemark 0 1,6
Sonstige Lander L] 4.5
Lipper Leaders: @@0006 Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS ESG Akkumula

Aktienfonds - Global

Portfolio-Struktur

Marz 2024

Stand 28.03.2024

US-Dollar | 67,8
Euro - 9,8
Neue Taiwan Dollar [} 4,1
Japanische Yen [ | 4,0
Schweizer Franken [} 4,0
Kanadische Dollar 1 2,4
Britische Pfund 1 2,0
Sudkoreanische Won 1 19
Dénische Kronen 1 1,6
Schwedische Kronen 1 1,1
Sonstige Wahrungen 1 1,1

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung
zur Wertentwicklung wider.

> 10 Mrd.

> 5 Mrd. < 10 Mrd.
> 1 Mrd. <5 Mrd.
<1 Mrd.

I 93,3
1,0
0,1
0,2

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die

zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

Anzahl Aktien 121 Dividendenrendite (in %)
iM 1J 3J 5J seit Aufl.

ID 4,1 27,5 36,6 85,3 141,3

LC 4,0 26,5 33,2 77,6 7.634,7

LD 4,0 26,5 33,2 77,6 125,2

TFC 4,1 27,3 35,8 83,5 113,2

usD IC 3,4 26,2 - - 18,8

1,7 @ Marktkapitalisierung

KJ 399 590 2020 2021
10,0 11,0 13,1 5,8 30,2
9,8 10,0 12,2 4,9 29,1
9,8 10,0 12,2 4,9 29,1
9,9 10,7 12,9 5,6 29,9

7.3 = = = =

426.087,4 Mio. EUR

2022 2023
-13,0 20,1
-138 19,1
-13,8 19,1
-132 19,9

= 24,6

Seite 2/5 43



Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS ESG Akkumula

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsmanager Andre Koettner ~ Fondsvermdgen 9.353,4 Mio. EUR
Fondsmanager seit 01.03.2013  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 03.07.1961
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 30.09.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform Sondervermogen

Depotbank State Street Bank International GmbH

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Ricknahme- Kosten- Laufende Kosten / zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag preis preis pauschale TER Vergiitung anlage
ID EUR DEOOODWS2D74 DWS 2D7  Ausschiittung 0,00% 1.995,62 1.995,62 0,600% 0,60% (1) - 10.000.000
LC EUR DEO0008474024 847 402 Thesaurierung 5,00% 2.080,54 1.981,46 1,450% 1,45% (1) - -
LD EUR DEOOODWS2D66 DWS 2D6  Ausschiittung 5,00% 2.059,68 1.961,60 1,450% 1,45% (1) - -
TFC EUR DEOOODWS2L90 DWS2L9  Thesaurierung 0,00% 2.051,18 2.051,18 0,800% 0,80% (1) - -
usbIC USD DEOOODWS3EY3 DWS 3EY  Thesaurierung 0,00% 2.173,10 2.173,10 0,600% 0,60% (1) - 10.000.000

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 30.09.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséchlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Mainzer Landstrae 11-17 Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

60329 Frankfurt am Main DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Ausfuihrungen konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371
© Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090

:;tslm_?tf "f"wc;')"adwsade Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/DE0008474024
-Mail: info@dws.de
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS ESG
Akkumula

Aktienfonds - Global

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Optimismus an den globalen Aktienmarkten blieb auch im Monat Marz ungebrochen. Einige Indizes konnten ihre Allzeithochs weiter ausbauen. Ein wesentlicher Treiber
dahinter war die Kombination aus einerseits positiverem konjunkturellem Ausblick und andererseits der Aussicht auf Zinssenkungen seitens der Zentralbanken in den USA und
Europa. Exemplarisch hat die US-Notenbank Fed jingst ihre Erwartung fir das Wirtschaftswachstum in den USA auf Uber 2% angehoben, gleichzeitig aber signalisierte sie bis zu
drei Zinssenkungen im Verlauf des Jahres. Die Notenbank in der Schweiz ging mit der ersten Zinssenkung bereits voran. Die Aussicht auf ein schnelleres Wachstum bei
gleichzeitig niedrigeren Zinsen versetzte die Anleger in eine allgemeine Kauflaune, so dass die meisten Vermdgensklassen im Monat Marz an Wert zulegen konnten.
Bemerkenswert dabei, dass die Krisenwahrung Gold sogar stérker zulegen konnte als die Risikoklasse Aktien. Das Thema kiinstliche Intelligenz blieb allgegenwartig. Der S&P 500
Index stieg um 3,1%, wahrend der wachstumsorientierte NASDAQ Index um 1,9% zulegte (beide in US-Dollar). In Europa ging es fur den MSCI Europe um 4,1% aufwarts,
wéhrend der DAX ein Plus von 4,6% verzeichnete (beide in Euro). Der Euro wertete gegentiber dem US-Dollar im Monatsverlauf um etwa 1% ab. In Japan stieg der Nikkei 225
einmal mehr kraftig um 3,2% (in Yen). Auch die Aktien in den Schwellenlandern beendeten den Monat mit 2,2% im Plus (in US-Dollar). Einmal mehr konnten alle Sektoren zur
positiven Entwicklung am Aktienmarkt beitragen. Ahnlich zum Vormonat verzeichneten dabei die eher zyklischen Bereiche wie Energie, Rohstoffe und Finanzwerte die starksten
Zuwachse. Auch Versorger standen hoch in der Anlegergunst. Die Aktien aus dem Bereich des diskretiondren Konsums waren hingegen kaum verandert und zahlten somit zu den
relativen Verlierern. Unterdurchschnittlich entwickelten sich aber auch die Sektoren Immobilien, Technologie sowie Gesundheit.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der DWS ESG Akkumula stieg um 4,0% und lag damit vor dem MSCI Welt (total return, in Euro), der 3,4% hinzugewann.

Im abgelaufenen Monat hatten insbesondere Allokationseffekte Einfluss auf die relative Fondsentwicklung. So zahlten sich das Ubergewicht bei Kommunikationsdienstleistern
sowie das Untergewicht bei Technologiewerten aus. Ebenfalls positiven Beitrag leistete die Selektion innerhalb des diskretiondren Konsums. Diese Effekte tberwogen den
negativen Beitrag, der aus den Untergewichten in den Sektoren Industrie, Energie, Rohstoffe sowie Versorger resultierte.

Aktuelle Positionierung

Die grundsatzliche Positionierung des Fonds bleibt langfristig ausgerichtet. Grol3ere Gewichtsveranderungen sind bedingt durch die unterschiedliche Wertentwicklung und die
veranderte Zusammenstellung einzelner Sektoren. Der Fokus auf Aktien von Firmen mit nachhaltigen, wachstumsorientierten Geschéaftsmodellen, soliden Bilanzen, starken
Managements und attraktiven Bewertungen pragt die Zusammensetzung weiterhin, und hat gerade in unruhigen Borsenzeiten hohe Relevanz. Aufgrund dieses Ansatzes ergeben
sich Schwerpunkte auf Technologieunternehmen mit hoher Innovationskraft, Konsumfirmen mit starken Markennamen und Gesundheitswerten mit guten Forschungskapazitaten
und neuen, vielversprechenden Medikamenten. Dagegen werden Unternehmen aus dem Rohstoff- und Energiesektor lediglich selektiv bis gar nicht beruicksichtigt, da mangelnde
Disziplin bei der Kapazitatsausweitung und direkte Abhangigkeit von den Rohstoffpreisen nachteilig fiir die langfristige Kursentwicklung sein kénnen. Dies gilt auch fur die
Versorgerbranche, wo regulatorische Eingriffe, wie z.B. bei der globalen Energiewende, ebenfalls zu Unsicherheiten fiihren. Ein weiteres Schwergewicht sind auch asiatische
Technologiewerte, die oftmals an der Spitze des weltweiten technologischen Fortschritts stehen. Zusétzlich bleiben auf globaler Basis auch Gesundheitswerte stark gewichtet.
Neben der attraktiven Positionierung vieler Unternehmen spielen auch die relativ glinstige Bewertung und die alternde Gesellschaft in den Industrielandern eine Rolle. GroRRere
aktive Wéahrungspositionierungen gegentiber dem Vergleichsindex werden im Fonds weiterhin nicht eingegangen.

Ausblick

Die geopolitische Lage bleibt aufgrund des Krieges in der Ukraine und der Konflikte in Nahost eingetriibt. Auch das Verhaltnis speziell der USA zu China ist angespannt.
Insbesondere in Europa bleibt die Situation genau zu beobachten, vor allem im Hinblick auf die Sicherheit der Energieversorgung in der Region. Mit Turbulenzen im chinesischen
Immobilienmarkt sowie der Abschwéachung des Wirtschaftswachstums im Reich der Mitte ist ein weiterer Risikofaktor hinzugekommen, welcher die globale wirtschaftliche
Entwicklung beeintrachtigen kénnte. Da die Inflationszuwachsraten weltweit nachgelassen haben, scheint zumindest eine weitere Straffung der Geldpolitik unwahrscheinlich. Im
Gegenteil, kdnnte es im Jahr 2024 zu ersten Zinssenkungen seitens der Zentralbanken in den USA und Europa kommen. Die anstehenden US-Prasidentschaftswahlen sowie die
daraus resultierenden méglichen Auswirkungen auf die Wirtschafts- und Auf3enpolitik der gré3ten Volkswirtschaft der Welt sind genau zu beobachten. Die Schwellenlander stehen
weiterhin vor groRen Herausforderungen, sollten jedoch aller Voraussicht nach ein, wenn auch eher mittelfristiger Treiber der Weltkonjunktur bleiben. Kurzfristige Schwankungen
bei Schwellenlander-Investments werden sicher auch fir die Zukunft zu erwarten sein.

Die Zinsanhebungen durch die Zentralbanken haben zwar die relative Attraktivitat von Aktien zu festverzinslichen Assetklassen verringert, dennoch haben sich die Aktienmaérkte
historisch als eine der attraktivsten Investmentbereiche erwiesen. Die Bewegungen an den Zinsmarkten und deren Auswirkungen auf Aktien sind aber weiterhin genau zu
beobachten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS ESG Akkumula

Aktienfonds - Global

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds kann auch in Vermdgenswerte anlegen, die nicht in Euro denominiert sind. Das kann dazu fuhren, dass lhre Anlage im Wert fallt, wenn der Eurokurs
gegenuber diesen Wahrungen steigt.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wé&hrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentiber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form lber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Global Value

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Fondsdaten

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LD
DWS Global Value bietet dem Anleger eine 4D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
Selektion unserer Einschétzung nach glinstig 03/2014 - 03/2015 271 334 311
bewerteter Aktien rund um den Globus, die : : :
Nachholpotenzial bieten konnten. Das 140 03/2015 - 03/2016 82 82 9.1
Fondsmanagement konzentriert sich auf Titel, 03/2016 - 03/2017 20,4 20,4 25,1
deren Kursniveau von anderen 03/2017 - 03/2018 5,3 53 5,2
Marktteilnehmern als zu niedrig eingeschatzt 120
wird und bei deren Bewertung die Akteure 03/2018 - 03/2019 S 2y e
einen zu kurzen Horizont zugrunde legen. 03/2019 - 03/2020 -18,3 -18,3 -17,6
DWS Global Value — das ist Stock Picking mit 100 03/2020 - 03/2021 459 45,9 38,6
Langfrlst—(_?harqlfter und Schwerpunkt auf 03/2021 - 03/2022 141 141 16,7
unserer Einschatzung nach unterbewerteten
Aktien. 80 03/2022 - 03/2023 -4,7 -4,7 -2,8
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 18,6 18,6 19,8
M ronds (brutto) M Benchmark: MSCI World Value TR Net - 25.9.17
Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% muss er dafiir 1.050,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
Fondsmanagements die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der
. o Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der
Einen ausflihrlichen Kommentar des Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den
Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LD
1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 55 18,6 28,9 53,5 327,3 8,3 8,8 9,0 -6,0 26,8 0,5 6,9

BM IN EUR 5,4 19,8 35,9 &2 225,2 10,2 10,8 62 e 32,8 £0),7/ [45)

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LD

Volatilitat 11,87% Maximum Drawdown -9,06% VaR (99%/10 Tage) 4,16%
Sharpe-Ratio 0,49 Information Ratio -0,43 Korrelationskoeffizient 0,94
Alpha -0,95% Beta-Faktor 0,90 Tracking Error 4,32%

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

§ JPMorgan Chase & Co (Finanzsektor) 2,9
Fi — 2 . .
nanzse 'For 6.8 AerCap Holdings NV (Industrien) 2,7
Gesundheitswesen — 13,6 .
Il — 133 Shell PLC .(I?nerg|e) ' 2,7
Hauptverbrauchsgiiter - 9.4 ConocoPhillips (Energie) 2,6
Energie - 9,0 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 2,5
Informationstechnologie - 6,7 Charles Schwab Corp/The (Finanzsektor) 2,2
. Grundstoffe - 54 AbbVie Inc (Gesundheitswesen) 21
Morningstar Style-Box™ Dauerhafte Konsumgter - 3.7 schlumberger NV (Energie) 2.1
o et ; n
Marktkapitalisierung e e e <l Alphabet Inc (Kommunikationsservice) 2,1
Versorger " 2,7 )
GroR Merck & Co Inc (Gesundheitswesen) 2,0
Summe 23,9
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
USA — 52,3 Aktien 94,1
Substanz Wachstum Deutschland - 9.3  Termingeld 0,1
Neutral Niederlande = 8,6 Barund Sonstiges 5,8
Anlagestil GroRbritannien . 54
Frankreich U 4,4
Morningstar Kategorie™ Irland ' 3,6
Aktien weltweit Standardwerte Value Taiwan 0 2,5
Japan 0 2,3
Ratings (Stand: 29.02.2024) ~ Schweden ' i
i 1
Morningstar Gesamtrating™: <LK <L Australien e
Schweiz 0 1,5
Sonstige Lander ! 0,8
Lipper Leaders: @R Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Global Value

Aktienfonds - Global

Mérz 2024 Stand 28.03.2024

Portfoli
Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) Marktkapitalisierung (in % des Fondsvermodgens)
US-Dollar I 60,7 > 10 Mrd. I 88,9
Euro | 22,8 >5 Mrd. < 10 Mrd. | 4.4
Britische Pfund u 57 > 1 Mrd. <5 Mrd. 1 0,8
Japanische Yen | | 51
Schwedische Kronen 1 2,1
Schweizer Franken 1 2,0
Norwegische Kronen 1 0,8
Kanadische Dollar | 0,5
Australische Dollar | 0,3
Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Anzahl Aktien 73! Dividendenrendite (in %) 3,0 @ Marktkapitalisierung 154.768,9 Mio. EUR
Wertentwicklung kumuliert (in %)

iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
FD 5,6 19,2 31,0 57,8 104,5 8,5 9,4 9,6 =515 27,5 1,0 7,5
1C(1) - - - - - - - - - - - -
ID 5,6 19,6 32,4 60,5 69,8 8,5 9,8 9,9 -5,2 27,9 1,4 78
LC(1) - - - - - - - - - - - -
LD 55 18,6 28,9 585 327,3 8,3 8,8 9,0 -6,0 26,8 0,5 6,9
SC 5,6 19,3 31,4 58,6 128,2 8,5 9,5 9,7 -5,4 27,6 11 7,6
TFC(1) - - - - - - - - - - - -
TFD 5,6 19,3 31,4 58,6 56,5 8,5 9,5 9,7 -5,4 27,6 11 7,6

(1) Die Darstellung der Wertentwicklung erfolgt nach einer Laufzeit von mindestens einem Jahr nach Auflegung des Fonds / der Anteilsklasse.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Global Value

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsmanager Jarrid Klug ~ Fondsvermdgen 1.312,3 Mio. EUR
Fondsmanager seit 01.06.2021  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 18.06.2001
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.03.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform FCP

Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Kosten- Laufende Kosten / zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag preis preis pauschale TER Vergiitung anlage
FD EUR LU1057897933 DWS 13S  Ausschiittung 0,00% 181,74 181,74 0,900% 0,95% (2) - 2.000.000
IC EUR LU2750380169 DWS3LA  Thesaurierung 0,00% 106,60 106,60 0,600% 0,61% (3) - 10.000.000
ID EUR LU1057898071 DWS 13T  Ausschiittung 0,00% 153,70 153,70 0,600% 0,61% (2) - 10.000.000
LC EUR LU2750380243 DWS3LB  Thesaurierung 5,00% 111,78 106,45 1,450% 1,50% (3) - -
LD EUR LU0133414606 939 853 Ausschiittung 5,00% 393,83 375,07 1,450% 1,50% (2) - -
scC EUR LU1057898238 DWS 13V  Thesaurierung 0,00% 228,24 228,24 0,800% 0,85% (2) - 1.000.000
TFC EUR LU2750380326 DWS3LC  Thesaurierung 0,00% 106,56 106,56 0,800% 0,85% (3) - -
TFD EUR LU1673816184 DWS2SV  Ausschittung 0,00% 144,95 144,95 0,800% 0,85% (2) - -

(2) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 31.03.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

(3) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsatzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um eine Kostenschatzung, da der Fonds am (IC:31.01.2024, LC:31.01.2024,
TFC:31.01.2024) aufgelegt wurde. Tatséchliche Kosten werden erst nach dem ersten Geschéftsjahr berechnet und offengelegt. Der Jahresbericht des jeweiligen Geschaftsjahres enthélt
Einzelheiten zu den genau berechneten Kosten.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséachlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Mainzer Landstrae 11-17 Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

60329 Frankfurt am Main DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 Ausfuihrungen konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen

Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Rechts- und Steuerlage aus.

Internet: www.dws.de Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU0133414606

E-Mail: info@dws.de
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Global
Value

Aktienfonds - Global

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Optimismus an den globalen Aktienmarkten blieb auch im Monat Marz ungebrochen. Einige Indizes konnten ihre Allzeithochs weiter ausbauen. Ein wesentlicher Treiber
dahinter war die Kombination aus einerseits positiverem konjunkturellem Ausblick und andererseits der Aussicht auf Zinssenkungen seitens der Zentralbanken in den USA und
Europa. Exemplarisch hat die US-Notenbank Fed jingst ihre Erwartung fir das Wirtschaftswachstum in den USA auf Uber 2% angehoben, gleichzeitig aber signalisierte sie bis zu
drei Zinssenkungen im Verlauf des Jahres. Die Notenbank in der Schweiz ging mit der ersten Zinssenkung bereits voran. Die Aussicht auf ein schnelleres Wachstum bei
gleichzeitig niedrigeren Zinsen versetzte die Anleger in eine allgemeine Kauflaune, so dass die meisten Vermdgensklassen im Monat Marz an Wert zulegen konnten.
Bemerkenswert dabei, dass die Krisenwahrung Gold sogar stérker zulegen konnte als die Risikoklasse Aktien. Das Thema kuinstliche Intelligenz blieb allgegenwartig.

Als starkster Sektor prasentierte sich der Energiesektor (+9,28%), gefolgt von dem Rohstoffsektor (+7,46%) und dem Finanzsektor (+6,12%). Gesundheitswerte (+2,08%), der
diskretionare Konsumgiitersektor (+3,30%) und Kommunikationswerte (3,49%) gehdrten zu den relativen Verlierern (alles gemessen in Euro). Der Olpreis endete den vergangenen
Monat nach volatiler Entwicklung gemessen an Brent mit +4,65% deutlich héher.

Besonders hervorzuheben ist im Weiteren noch die Wertentwicklung der Faktoren Substanz und Wachstum, die sich seit Jahresbeginn zugunsten von Wachstum gedreht (+2,52%)
hat. Im letzten Monat hat der Faktor Substanz um +2,74% besser abgeschnitten als Wachstum.

Der DWS Global Value schloss den Monat Marz mit +5,51% und entwickelte sich somit besser als sein Vergleichsindex (MSCI World Value +4,79% in EUR).

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Die positive Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zur Benchmark ergab sich aus einem positiven Selektionseffekt, vor allem getrieben aus dem Informationstechnologiesektor
und dem Energiesektor. Die Selektion im Rohstoff- und Industriesektor war leicht negativ. Des Weiteren trug ein insgesamt negativer Allokationseffekt, vor allem getrieben aus der
Kasse und dem Untergewicht in Versorgern, zur relativen Performance des Fonds bei. Dieser wurde zu Teilen durch das Untergewicht im Immobiliensektor und dem diskretionaren
Konsumglitersektor ausgeglichen.

Aktuelle Positionierung

Wir haben unsere Positionierung im Marz leicht veréndert. Sektoral haben wir die Allokation in Rohstoffwerten und Industriewerten erhoht, wahrend wir die Allokation in
Finanzwerten reduziert haben. Infolgedessen haben wir die Position bei einem deutschen Chemieunternehmen und einem deutschen Kurierdienstleister erhéht. Zudem haben wir
unsere Position in einem schwedischen Finanzdienstleister reduziert.

In einem tendenziell hoch bewerteten Markt spielen relative Bewertungsdifferenzen bei unserer Einzeltitelauswahl eine wichtige Rolle. Unser Hauptziel bleibt die Identifizierung von
gesunden Geschaftsmodellen, die aktuell unterhalb ihrer historischen Bewertungen gehandelt werden (absolut und relativ), und stabile mittel- und langfristige
Wachstumsaussichten bieten sollte. Der Fonds ist im Finanz-, Energie- und Basiskonsumsektor tibergewichtet. Dort sehen wir attraktiv bewertete Geschéftsmodelle im Vergleich
zu anderen zyklischen Sektoren.

Ausblick

Mit Blick auf die Konjunktur gehen wir verhalten optimistisch in das Jahr 2024. Die Inflationsraten in den USA und GroRbritannien haben so weit nachgelassen, dass die
Notenbanken beginnen konnten, die Leitzinsen bereits in der ersten Jahreshéalfte wieder zu senken. Ob sich die abzeichnende wirtschaftliche Verlangsamung in den USA zu einer
Rezession entwickelt, ist noch nicht abschlieRend zu beantworten. In Europa scheint sich der Lagerabbau in der Industrie und Chemie zum Jahreswechsel langsam seinem Ende
zu nahern. Entsprechend befindet sich Europa bereits naher am Zeitpunkt einer wirtschaftlichen Erholung als sein Pendant Ubersee.

Der Aktienmarkt hat mit der Rally zum Jahresende eine sanfte Landung der Volkswirtschaften sowie eine Abkehr von der strafferen Geldpolitik bereits teilweise eingepreist.
Entsprechend gehen wir von moderatem Kurspotential am Aktienmarkt in den entwickelten Landern aus. Wir bevorzugen weiterhin die Region Europa gegeniber den USA und
sehen defensivere Sektoren als relativ attraktiver bewertet an.

Die Hauptrisiken dirften aus politischer Unruhe und enttduschten Wachstumserwartungen resultieren. Zudem kann die US-Préasidentschaftswahl am Jahresende weitere
Unsicherheit verursachen. Einzelwert bezogene Risiken kdnnten die Wertentwicklung des Fonds ebenfalls belasten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Global Value

Aktienfonds - Global

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfuigung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Equity Income

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
DWS Invest ESG Equity Income bietet eine D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
Aktienanlage mit Chance auf laufenden 08/2017 - 03/2018 84 35
Ertrag. Das Management investiert global in : :
hochkapitalisierte Aktien von Unternehmen, ey 03/2018 - 03/2019 151 151
die eine tiberdurchschnittliche 130 03/2019 - 03/2020 -5,7 -5,7
Dividendenrendite, ein prognostiziertes 03/2020 - 03/2021 27,5 27,5
Dividendenwachstum und eine angemessene 120
Ausschuttungsquote aufweisen. Das 08/2021503/2022 15 5
Anlageuniversum wird unter anderem durch 110 03/2022 - 03/2023 -5,0 -5,0
Okologische und soziale Aspekte, sowie die 03/2023 - 03/2024 8,4 8,4
Grundsatze einer guten 100
Unternehmensfiihrung definiert.

90

29032019  30.06.2020 30.09.2021 30.12.2022 28032024

M ronds (brutto)

Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
Fondsmanagements lung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
. o Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
Einen ausflihrlichen Kommentar des brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den

Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
iM 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 2,8 8,4 18,7 42,7 58,4 58 5,9 7.4 0,1 25,9 -6,8 3,8

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)

Volatilitat 9,45% Maximum Drawdown -9,21% VaR (99%/10 Tage) 3,87%
Sharpe-Ratio 0,40 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

¥ Merck & Co Inc (Gesundheitswesen) 3,2
Fi — 18,2 . . .
nanzse 'For 8, Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 3,0
Gesundheitswesen R 16,7 .
Informationstechnologie — 16,5 A G20 o) 25
Industrien — 10.7 Nippon Telegraph & Telephone Corp (Kommunikat 2,4
Hauptverbrauchsgiiter — 7.7 Novartis AG (Gesundheitswesen) 2,0
Grundstoffe — 7,2 Medtronic PLC (Gesundheitswesen) 1,9
Kommunikationsservice - 6,4  National Grid PLC (Versorger) 1,9
i ™ ;
Mornlngstar Style'BOX Versorger - 6,2 DnB Bank ASA (Finanzsektor) 1,8
Marktkapitalisierung ST . Sl PepsiCo Inc/NC (Hauptverbrauchsgiiter) 1,8
GroR Dauerhafte Konsumgiiter ! 1,1 T — Grundstofi I
Sonstige Branchen ' 0.8 eaton Precious Metals Corp (Grundstoffe) ’
Summe 22,3
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
USA — 35,7  Aktien 94,0
Substanz Wachstum Kanada - 78 | REITs 0,8
Neutral Frankreich u 7,8  Barund Sonstiges 572
Anlagestil Deutschland ] 6,1
GrofRbritannien ] 55
Morningstar Kategorie™ Schweiz L] 4,7
Aktien weltweit dividendenorientiert Japan [} 4,2
Irland [ | 3,8
Ratings (Stand: 29.02.2024) ~ Norwegen : S
Morningstar Gesamtrating™: <LK <L Taiwan : 3.0
Niederlande 1 3,0
Sonstige Lander - 9,7
Lipper Leaders: @@9@ Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Equity Income

Aktienfonds - Global

Mérz 2024 Stand 28.03.2024

Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) Marktkapitalisierung (in % des Fondsvermodgens)
US-Dollar | 47,7 > 10 Mrd. | 92,3
Euro | 19,8 >5 Mrd. < 10 Mrd. 1 i3
Britische Pfund ] 5,6 > 1 Mrd. <5 Mrd. | 0,4
Kanadische Dollar | 51 Sonstige | 0,8
Schweizer Franken [ ] 48
Japanische Yen [ ] 43
Norwegische Kronen [ ] Bi5
Neue Taiwan Dollar [ | 3,1
Sidkoreanische Won 1 18
Singapur Dollar 1 1,7
Sonstige Wahrungen ] 2,8
Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Anzahl Aktien 7 Dividendenrendite (in %) 3,4 @ Marktkapitalisierung 167.567,3 Mio. EUR
Wertentwicklung kumuliert (in %)

iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
CHF LCH (P)(CHF) 2,6 54 8,8 - 23,1 4,3 2,8 - - 19,0 -10,5 3,1
CHF LDH (P)(CHF) 2,6 54 8,6 - 22,9 4,3 2,8 - - 19,0 -10,6 3,1
CHF TFCH (P)(CHF) 2,6 6,2 - - 2,3 4,5 - - - - -9,9 3.8
FC(EUR) 2,8 9,3 21,4 48,2 66,8 6,0 6,7 8,2 0,8 26,8 -6,1 4,6
FD(EUR) 2,8 9,3 21,4 48,2 66,8 6,0 6,7 8,2 0,8 26,8 -6,1 4,6
GBP D RD(GBP) 2,7 6,2 21,8 46,6 57,9 4,2 6,8 8,0 7,0 17,6 -0,9 2,7
IC(EUR) 2,9 9,6 22,5 - 38,4 6,0 7,0 - 11 27,2 -5,8 4,9
ID(EUR) 2,9 9,6 22,5 - 38,5 6,0 7,0 - 1,2 27,2 -5,8 4,9
LC(EUR) 2,8 8,4 18,7 42,7 58,4 5,8 5,9 7.4 0,1 25,9 -6,8 3.8
LCH (P)(EUR) 2,7 7,8 12,2 34,9 37,9 5,0 3,9 6,2 4,7 19,3 -10,2 53
LD(EUR) 2,8 8,4 18,7 42,7 58,4 5,8 5,9 7,4 0,1 25,9 -6,8 3,8
NC(EUR) 2,7 7,9 16,9 39,2 51,0 5,6 53 6,8 -0,4 252 -7,3 383
NCH (P)(EUR) 0,0 4,5 7,7 28,2 36,0 225) 2,6 52 4,2 18,7 -10,7 4,8
ND(EUR) 2,7 7,9 16,9 - 20,9 5,6 53 - - 252 -7,3 383
PFC(EUR) 2,7 7,3 15,0 35,6 5815 515 4,8 6,3 Ll 24,9 -7,9 2,7
PFCH (P)(EUR) 2,7 7,7 11,9 34,2 42,4 4,9 3,8 6,1 4,6 19,2 -10,4 52
PFD(EUR) 2,8 8,5 16,6 - 19,7 5,8 53 - - 24,9 -7,8 3,8
TFC(EUR) 2,8 9,3 21,4 48,2 69,9 6,0 6,7 8,2 0,8 26,8 -6,1 4,6
TFCH (P)(EUR) 2,8 8,6 14,8 - 38,5 51 4,7 - 54 20,2 -9,6 6,1
TFD(EUR) 2,8 9,3 21,4 48,2 69,9 6,0 6,7 8,2 0,8 26,8 -6,1 4,6
USD FCH (P)(USD) 3,0 10,7 21,6 54,5 58,3 55 6,7 9,1 7,5 21,1 T2 8,5
USD IC(USD) 2,4 8,6 12,7 - 38,1 3,4 4,1 - 11,0 17,2 -11,2 8,6
USD LCH (P)(USD) 2,9 9,9 19,0 48,9 52,4 54 6,0 8,3 6,6 20,3 -7,9 7,6
WFD(EUR) 2,8 9,3 21,4 48,3 63,8 6,0 6,7 8,2 0,8 26,8 -6,1 4,6
XD(EUR) 2,9 9,7 22,9 51,3 71,7 6,1 7,1 8,6 1,2 27,3 =507 5,0
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Equity Income

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Martin Berberich  Fondsvermdgen 2.707,3 Mio. EUR
Fondsmanager seit 07.08.2017  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 07.08.2017
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu

CHFLCH (P) CHF LU2229437525 DWS292  Thesaurierung 5,00% 129,58 123,10 1,500% 1,62% (1) - -
CHFLDH (P) CHF LU2229437798 DWS 293 Ausschittung 5,00% 120,30 114,28 1,500% 1,62% (1) - -
CHF TFCH (P) CHF LU2367179251 DWS3DS  Thesaurierung 0,00% 102,30 102,30 0,750% 0,86% (1) - -
FC EUR LU1616932601 DWS 2NV  Thesaurierung 0,00% 166,81 166,81 0,750% 0,83% (1) - 2.000.000
FD EUR LU1616932783 DWS 2NW  Ausschiittung 0,00% 143,60 143,60 0,750% 0,83% (1) - 2.000.000
GBP D RD GBP LU1820750781 DWS 2WW  Ausschiittung 0,00% 138,60 138,60 0,750% 0,83% (1) - -
IC EUR LU2052962128 DWS 23K  Thesaurierung 0,00% 138,43 138,43 0,500% 0,54% (1) - 10.000.000
D EUR LU2052963100 DWS 23L Ausschittung 0,00% 125,57 125,57 0,500% 0,53% (1) - 10.000.000
LC EUR LU1616932866 DWS2NX  Thesaurierung 5,00% 166,77 158,43 1,500% 1,59% (1) - -
LCH (P) EUR LU1729940673 DWS 2TV  Thesaurierung 5,00% 145,14 137,89 1,500% 1,62% (1) - -
LD EUR LU1616932940 DWS2NY  Ausschiittung 5,00% 143,22 136,06 1,500% 1,59% (1) - -
NC EUR LU1729948221 DWS 2TW  Thesaurierung 3,00% 155,66 150,99 2,000% 2,09% (1) - -
NCH (P) EUR LU1747711205 DWS2T7  Thesaurierung 3,00% 0,00 0,00 2,000% 2,13% (1) - -
ND EUR LU2066748653 DWS 230 Ausschittung 3,00% 113,50 110,09 2,000% 2,09% (1) - -
PFC EUR LU1747711387 DWS2T8  Thesaurierung 0,00% 153,52 153,52 1,600% 2,66% (1) - -
PFCH (P) EUR LU1747711460 DWS2T9  Thesaurierung 0,00% 142,43 142,43 1,600% 1,70% (1) - -
PFD EUR LU2066748737 DWS 231 Ausschiittung 0,00% 109,29 109,29 1,600% 1,69% (1) - -
TFC EUR LU1747711031 DWS2T5  Thesaurierung 0,00% 169,89 169,89 0,750% 0,83% (1) - -
TFCH (P) EUR LU1982201086 DWS21S  Thesaurierung 0,00% 138,47 138,47 0,750% 0,86% (1) - -
TFD EUR LU1747711114 DWS2T6  Ausschittung 0,00% 148,60 148,60 0,750% 0,82% (1) - -
USDFCH (P) USD LU1932912873 DWS20A  Thesaurierung 0,00% 158,25 158,25 0,750% 0,86% (1) - 2.000.000
usb IC USD LU2022030352 DWS220  Thesaurierung 0,00% 138,11 138,11 0,500% 0,54% (1) - 10.000.000
USDLCH (P) USD LU1932913178 DWS20B  Thesaurierung 5,00% 160,37 152,35 1,500% 1,62% (1) - -
WFD EUR LU1805361166 DWS2WR  Ausschittung 0,00% 143,71 143,71 0,750% 0,82% (1) - 2.000.000
XD EUR LU1616933161 DWS2NO  Ausschiittung 0,00% 147,83 147,83 0,350% 0,43% (1) - 2.000.000

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséachlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstraf3e 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den

60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezoger! auf den Nenognlagebetrag. . ) »

Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
) auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Internet: www.dws.de Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

E-Mail: info@dws.de DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU1616932866
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
ESG Equity Income

Aktienfonds - Global

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Die globalen Mérkte legten im Monatsverlauf im niedrigen einstelligen Bereich zu und verzeichneten damit den finften Monat in Folge Kursgewinne.

Die US-Wirtschaft stand weiterhin auf einem soliden Fundament mit einem robusten und wachsenden Arbeitsmarkt, einem starken Einkaufsmanagerindex fir den
Dienstleistungssektor und sich verbessernden Fruhindikatoren fur die Industrie, was das Vertrauen der Investoren stérkte. Die Inflation blieb jedoch hoch, sodass Zinssenkungen
der Zentralbank mittlerweile erst in der zweiten Jahreshélfte erwartet werden. Weiterhin verhalten entwickelten sich die Volkswirtschaften der EU und Chinas.

Auf regionaler Ebene legten fast alle wichtigen Mérkte zu, die Industrielander stiegen stérker als die Schwellenléander. Unter den entwickelten Méarkten schnitt Europa besser ab als
Nordamerika, was auf die zyklische Dynamik und eine Pause in der Technologierallye zuriickzufiihren war.

Auf Sektorebene war die Wertentwicklung Giberwiegend von Risikobereitschaft gepréagt, wobei die zyklischen Sektoren zulegten. Die Sektoren Energie und Grundstoffe legten
aufgrund der steigenden Rohstoffpreise und der geopolitischen Spannungen im Nahen Osten am stérksten zu. Auch Finanzwerte verzeichneten Zuwéachse. Hervorzuheben ist der
Versorgersektor, der trotz seiner defensiven Ausrichtung zu den Sektoren mit der besten Performance gehérte. Zu den Schlusslichtern zahlten zyklischer Konsum mit schwachen
Ergebnissen bei Markenbekleidung und starkem Wettbewerb im Automobilsektor sowie defensive Sektoren wie Gesundheitswesen und Basiskonsumguter. Der Technologiesektor
legte nach der starken Wertentwicklung der Vormonate eine Verschnaufpause ein.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der Fonds verbuchte in diesem Monat ein Plus im niedrigen einstelligen Bereich und stieg im Einklang mit seiner defensiven Strategie etwas weniger als der breitere Markt.

Der Allokationseffekt war insgesamt positiv, mit positiven Effekten aus der Untergewichtung von zyklischem Konsum und Informationstechnologie, die unterdurchschnittlich
abschnitten, und der Ubergewichtung von Grundstoffen und Versorgern, die sich besser als der breitere Markt entwickelten, was teilweise durch den negativen Effekt der
Kasseposition aufgezehrt wurde.

Der Selektion war insgesamt negativ, mit negativen Effekten vor allem von Industriewerten und in geringerem MaRe von Versorgern und Kommunikation.

Auf Einzeltitelebene gehdrten der Halbleiterhersteller TSMC, die Edelmetallunternehmen Wheaton und Newmont sowie das Energiedienstleistungsunternehmen Baker Hughes zu
den fihrenden Werten. Zu den Schlusslichtern zahlten die IT-Dienstleister GapGemini und Infosys, das Telekommunikationsunternehmen NTT und das Pharmaunternehmen
Novartis.

Aktuelle Positionierung

Der Fokus der Strategie des Fonds liegt auf Unternehmen mit Giberdurchschnittlichen, wachsenden und nachhaltigen Dividendenzahlungen, soliden Bilanzen, guten
Managementteams und attraktiv bewerteten Aktien.

Zusétzlich missen die Unternehmen auch unter 6kologischen und sozialen Gesichtspunkten sowie unter Aspekten der guten Unternehmensfiihrung ein tiberdurchschnittliches
Profil aufweisen. Dabei wahlen wir diejenigen Unternehmen aus, die im sektoralen und regionalen Vergleich hinsichtlich der untersuchten Nachhaltigkeitskriterien besonders gut
abschneiden. Bestimmte Industrien, die unseren Nachhaltigkeitskriterien nicht entsprechen, wie z.B. Ristungshersteller oder Tabakkonzerne, schlieen wir komplett aus unserem
Investmentuniversum aus.

Das Fondsmanagement achtet weiterhin besonders auf eine insgesamt defensive strategische Ausrichtung des Fonds. Die sektoralen Schwerpunkte des Fonds liegen daher in
defensiven Bereichen wie Basiskonsumgiiter, Gesundheitswesen, Telekommunikation (innerhalb des Kommunikationssektors) und Versorger. Hinzu kommt der zyklischere Bereich
durch ein Ubergewicht in Grundstoffen. AuRerdem setzt das Fondsmanagement auch auf nachhaltige strukturelle Wachstumstrends, wie z.B. erneuerbare Energien,
Energieeffizienz oder natirliche Inhaltsstoffe. Die grundsatzliche Positionierung des Fonds ist langfristig ausgerichtet und veréndert sich daher im Laufe eines Monats nur graduell.
Wir bauten im Monatsverlauf eine neue Position in dem auf Ubertragung und Verteilung spezialisierten Versorger CMS, dem deutschen Energieversorger E.On, dem
Halbleiterunternehmen Broadcom, dem Industrieunternehmen Siemens und dem Optikunternehmen EssilorLuxottica auf.

Engagements reduzierten wir unter anderem im Sportbekleidungshersteller Nike, im kanadischen Telekommunikationsanbieter BCE und im Edelmetallkonzern Wheaton. Die
Positionen im Pharmaunternehmen Bristol Myers, im Energieversorger Eversource und im Basiskonsumgtterhersteller Unilever l6sten wir auf.

Ausblick

Die geopolitischen Spannungen halten nach dem Einmarsch Russlands in die Ukraine und aufgrund der Spannungen zwischen China und den USA und dem Konflikt im Nahen
Osten an. Bei den grof3en Volkswirtschaften sind die makrodkonomischen Bedingungen in den USA nach wie vor solide, in Indien und einzelnen Schwellenlandern stark, in den
meisten europdischen Landern und in China jedoch schleppend. Die Zentralbanken weltweit miissen den Balanceakt zwischen der Bekampfung der immer noch tiber dem
Durchschnitt liegenden und potenziell hartnackigen Inflation durch héhere Zinsen und Bilanzabbau und der Vermeidung negativer Auswirkungen hoéherer Finanzierungskosten und
geringerer Liquiditat auf die Wirtschaft und moglichen daraus entstehenden Rezessionsrisiken bewéltigen. Die Unternehmen kampfen mit unsicheren Nachfrageaussichten bei
Kostendruck aufgrund héherer Finanzierungskosten, einer Umgestaltung der globalen Lieferkette und geopolitischer Unsicherheit.

In diesem volatilen und von Unsicherheit gepragten Marktumfeld behalt das Fondsmanagement seine grundsatzlich defensive Anlagestrategie bei. Fir Anleger auf der Suche nach
regelméaRigen Ertragen und der Aussicht auf langfristigen Wertzuwachs bleiben Dividendenaktien weiterhin eine gute Option, und wir sind weiterhin von der Attraktivitat einer
konservativen Dividendenstrategie mit einem guinstigen Risiko-Ertrags-Profil tiberzeugt.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest ESG Equity Income

Aktienfonds - Global

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfuigung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Global Real Estate
Securities

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse USD FC(USD)
Der Teillf‘onds investiert weltweit in Aktien von D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
Immobiliengesellschaften und 145 03/2014 - 03/2015 16,6 16,6
e
% 03/2016 - 03/2017 0,6 0,6
120 03/2017 - 03/2018 5,9 5,9
e 03/2018 - 03/2019 13,0 13,0
]g 03/2019 - 03/2020 19,3 19,3
gg 03/2020 - 03/2021 35,7 &5,
85 03/2021 - 03/2022 17,4 17,4
5 03/2022 - 03/2023 -23,6 -23,6
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 i) 2 10,2

M ronds (brutto)
Erlauterungen und Modellrechnung: Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 USD Anteile erwerben. Da bei dem Fonds kein Ausgabeaufschlag

Kommentar des anfallt, muss er dafiir 1.000,00 USD aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
Fondsmanagements die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da kein

L i Ausgabeaufschlag anféllt ist die Wertentwicklung brutto/netto in jedem Jahr identisch. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
Ausfiihrliche Berichte zu den Fonds und den verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

korrespondierenden Kapitalmarkten
entnehmen Sie bitte den entsprechenden

Jahresberichten. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse USD FC(USD)
1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
USD 2,8 10,2 -1,1 8,3 104,7 -0,5 -0,4 1,6 -3,8 28,3 -26,5 S
EUR Bi5 11,2 7,8 12,7 158,9 2,0 2,5 24  -12.2 39,3 -22,0 7,3

Die Angaben im Hinblick auf dieses Produkt beziehen sich auf USD. Die Wertentwicklung in Euro dieses Produkts kann daher aufgrund von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse USD FC(USD)

Volatilitat 19,17% Maximum Drawdown -31,74% VaR (99%/10 Tage) 6,58%
Sharpe-Ratio -0,20 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

} ProLogis Inc (Industrielle REITS) 73
Industn?lle _REITS . 16,8 Equinix Inc (REITs fur Rechenzentren) 4,8
REITs fur Einzelhandelsflache R 15,4 5
REITs fir Mehrfamilien-Wohni e 9.1 Welltower Inc (REITs fiir das Gesundheitswesen) 4,2
REITs fir Rechenzentren — 8,5 AvalonBay Communities Inc (REITs fiir Mehrfamili 4,2
Verschiedene REIT's — 8,4 Simon Property Group Inc (REITs fir Einzelhandel 3,6
Immobilien-Betriebsgesellsch — 7,0 Public Storage (REITs fur Selbstlagerflachen) 3,1
Diversifizierte Immobilienaktivi — 6,4  Digital Realty Trust Inc (REITs fiir Rechenzentren) 3,0
Morningstar Style-Box™ REITs f{" das Gesundr]eitswe - 6.0 Mitsubishi Estate Co Ltd (Diversifizierte Immobilie 2.7
Marktkapitalisierung RANs Il Seles ki - 55 Essex Property Trust Inc (REITs fiir Mehrfamilien- 2,4
REITs fur Biroflachen J 5,0 ) - P
Grof e — 10,4 Alexandria Real Estate Equities Inc (REITs fur Bur 2,2
Summe BIE5
Mittel Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen Gev_vichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
USA — 61,8 REITs 70,6
Substanz Wachstum Japan 0 10,4 | Aktien 28,2
Neutral GroRbritannien 1 4,9 Barund Sonstiges 12
Anlagestil Australien 1 4,5
Singapur 1 2,7
Morningstar Kategorie™ Kanada 1 2,3
Branchen: Immobilienaktien Global Frankreich 1 2,3
Hongkong SAR 1 2,2
Ratings (Stand: 29.02.2024) ~ Deutschland l 22
Morningstar Gesamtrating™: <L KL LKL KL Schweden ! i
Cayman Islands 1 1,8
Sonstige Lander 1 2,0
Lipper Leaders: 000 Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen

in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Global Real Estate
Securities

Aktienfonds - Global

Mérz 2024 Stand 28.03.2024

Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens)
US-Dollar | 62,0
Japanische Yen - 10,4
Euro | 6,0
Britische Pfund [ | 4.8
Australische Dollar | 4,5
Hongkong Dollar [ ] 3,9
Singapur Dollar 1 2,4
Kanadische Dollar 1 2,3
Schwedische Kronen 1 18
Schweizer Franken 1 0,6
Wahrungsstruktur der Anlagen, exkl. Devisentermingeschafte
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Anzahl Aktien 84 Dividendenrendite (in %) 4,0 @ Marktkapitalisierung 12.227,2 Mio. USD
Wertentwicklung kumuliert (in %)

iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
CHF LDH (P)(CHF) 2,7 7,3 -6,1 4,4 51 -0,3 -2,1 -0,9 -8,8 29,1 -27,2 6,8
CHF TFCH (P)(CHF) 2,8 8,1 -3,9 - 2,0 -0,1 -1,3 - - 29,8 -26,6 7,6
FC(EUR) 3,3 11,2 7,5 12,5 225 2,0 2,4 2,4 -12,3 39,1 -22,0 74
FD(EUR) 3,2 11,2 74 12,5 22,8 2,0 2,4 2,4 -12,3 39,2 -22,0 74
FDH (P)(EUR) 3,0 10,6 -0,6 3,7 251 0,6 -0,2 0,7 -7,6 30,3 -26,2 9,8
GBP D RD(GBP)(1) - - - - - - - - - - - -
GBP DH (P) RD(GBP) 3,0 11,9 2,7 7,2 33,0 0,8 0,9 14 -8,5 31,0 -25,3 11,3
LD(EUR) 3,2 10,4 51 8,5 128,3 18 1,7 1,6 -12,9 38,1 -22,6 6,6
USD FC(USD) 2,8 10,2 -1,1 8,3 104,7 -0,5 -0,4 1,6 -3,8 28,3 -26,5 11,3
USD FC100(USD) 2,8 10,6 -0,1 - 8,3 -0,4 0,0 - - 28,7 -26,2 11,6
USD ID(USD) 2,8 10,5 -0,6 9,3 20,8 -0,4 -0,2 1,8 -3,6 28,5 -26,3 11,5
USD LC(USD) 2,7 9,4 -3,3 4.3 43,1 -0,7 -1,1 0,8 -4,5 27,3 -27,0 10,4
USD LDMH (P)(USD) 3,0 12,0 3,6 11,1 40,1 0,8 1,2 2,1 -6,3 30,5 -24,5 11,6
USD TFC(USD) 2,8 10,2 -1,1 8,2 20,9 -0,5 -0,4 1,6 -3,8 28,3 -26,5 11,3

(1) Die Darstellung der Wertentwicklung erfolgt nach einer Laufzeit von mindestens einem Jahr nach Auflegung des Fonds / der Anteilsklasse.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Global Real Estate
Securities

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager John Vojticek  Fondsvermdgen 427,1 Mio. USD
Fondsmanager seit 15.06.2016  Fondswéhrung UsD
Fondsmanagergesellschaft RREEF America LLC, (Chicago)  Auflegungsdatum 15.11.2010
Fondsmanagementlokation United States  Geschaftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu

CHFLDH (P) CHF LU1212621004 DWS 19V  Ausschiittung 5,00% 74,76 71,02 1,500% 1,63% (2) - -
CHF TFCH (P) CHF LU2262867992 DWS3AZ  Thesaurierung 0,00% 102,03 102,03 0,750% 0,88% (2) - -
FC EUR LU0507268786 DWS0Z2  Thesaurierung 0,00% 122,51 122,51 0,750% 0,86% (2) - 2.000.000
FD EUR LU1445758904 DWS2GU  Ausschittung 0,00% 88,65 88,65 0,750% 0,86% (2) - 2.000.000
FDH (P) EUR LU1316036224 DWS2DZ  Ausschiittung 0,00% 87,68 87,68 0,750% 0,89% (2) - 2.000.000
GBP D RD GBP LU2771454480 DWS3LK  Ausschittung 0,00% 103,29 103,29 0,750% 0,91% (3) - -
GBPDH (P)R GBP LU1316036497 DWS2D0  Ausschiittung 0,00% 93,47 93,47 0,750% 0,88% (2) - -
LD EUR LU0507268513 DWS0Z0  Ausschittung 5,00% 151,06 143,51 1,500% 1,61% (2) - -
USD FC USD LU0507268943 DWS 0Z4  Thesaurierung 0,00% 204,65 204,65 0,750% 0,85% (2) - 2.000.000
USDFC100  USD LU2254186161 DWS3AG  Thesaurierung 0,00% 108,29 108,29 0,400% 0,51% (2) - 100.000.000
USD ID USD LU1445759035 DWS 2GV  Ausschiittung 0,00% 87,18 87,18 0,600% 0,67% (2) - 10.000.000
usbLC USD LU0507268869 DWS0Z3  Thesaurierung 5,00% 150,62 143,09 1,500% 1,61% (2) - -
USD LDMH (P) USD LU1316036653 DWS2D2  Ausschiittung 5,00% 80,95 76,91 1,500% 1,64% (2) - -
USD TFC USD LU1663931753 DWS2Q4  Thesaurierung 0,00% 120,85 120,85 0,750% 0,86% (2) - -

(2) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kdnnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

(3) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsatzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um eine Kostenschéatzung, da der Fonds am (GBP D RD:15.03.2024) aufgelegt wurde.
Tatséchliche Kosten werden erst nach dem ersten Geschéftsjahr berechnet und offengelegt. Der Jahresbericht des jeweiligen Geschaftsjahres enthélt Einzelheiten zu den genau berechneten
Kosten.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséchlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstraf3e 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

= Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftsprufer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
E-Mail: info@dws.de DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090
Internet: www.dws.de

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU0507268943
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
Global Real Estate Securities

Aktienfonds - Global

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Die globalen Aktienmarkte setzten ihren Aufwértstrend fort, die wichtigsten Indizes in den USA, Europa, GroRbritannien und Japan erreichten neue Hochststande. Unsicherheit und
Volatilitat in Bezug auf die Inflations- und Wachstumserwartungen haben die Aufwartsdynamik kaum beeintréchtigt. Die breiteren Markte ignorieren weiterhin die Konflikte in der
Ukraine und im Gazastreifen und konzentrieren sich stattdessen auf die bevorstehenden Lockerungsmaf3nahmen der gro3en Zentralbanken. Es wird allgemein erwartet, dass die
USA ein weiteres Jahr keine Rezession erleben werden, und einige Prognosen gehen sogar davon aus, dass sich das Wirtschaftswachstum im weiteren Verlauf des Jahres sogar
noch beschleunigen kdnnte. Wahrend sich einige européische Lénder (sowie GroRbritannien und Irland) in einer Rezession befinden, zeigen die Daten weiterhin eine allmahliche
Verbesserung, und eine Erholung kénnte bereits im Gange sein. Vor diesem Hintergrund verzeichneten die globalen Immobilienwerte im Marz ebenfalls Zuwachse und lagen vor
den breiteren Aktienrenditen. Japan und Australien erzielten die héchsten Renditen, gefolgt von Kontinentaleuropa und dem Vereinigten Kénigreich. Die USA und Kanada
verzeichneten positive Renditen, blieben aber hinter dem globalen Immobilienindex zuriick, wahrend Asien ohne Japan eine negative Rendite verzeichnete. In Nord- und
Siudamerika erzielten regionale Einkaufszentren die starksten Zuwéachse, gefolgt von Net Lease, Self Storage und Biros, wahrend Rechenzentren die klaren Schlusslichter der
Region bildeten. Im asiatisch-pazifischen Raum verzeichneten japanische Bautrager und australische Wachstumswerte die hochsten positiven Renditen, wahrend in Hongkong
Real Estate Investment Trusts (REITs), Bautréger und Investoren Verluste hinnehmen mussten. In Singapur gab es bei Bautréagern leichte Verluste, wéhrend REITs im
Wesentlichen unverandert blieben. In Europa schlie3lich schlossen alle Sektoren im positiven Bereich.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der Fonds verzeichnete im Méarz eine positive Rendite (in USD). Der groRte positive Renditebeitrag kam von japanischen Bautragern. Die positiven Beitrage von Net Lease, Buros,
Wohnimmobilien und regionalen Einkaufszentren, jeweils in der Region Nord- und Siidamerika, waren ebenfalls bemerkenswert. Weitere positive Beitrdge stammten aus
japanischen REITs, UK Large Caps, nord- und siidamerikanischem Gesundheitswesen, europaischen nordischen Landern, australischen Wachstumswerten aus der diversifizierten
Nutzung, nord- und stidamerikanischem Self Storage, europaischen Wohnimmobilien, europaischem Einzelhandel, dem australischen Vermietungssegment, aus europaischen
Biros, nord- und sudamerikanischer Spezialnutzung, UK Sonstige, européischer Industrie, Kanada, nord- und sidamerikanischem Einzelhandel, REITs aus Singapur und
Schweizer Immobilienwerten. Der gro3te negative Beitrag kam von nord- und siidamerikanischen Rechenzentren. Negative Beitrage leisteten, wenn auch in geringerem Umfang,
Immobilieninvestoren, REITS und Bautrager, jeweils aus Hongkong, Industrie und Hotels aus Nord- und Stidamerika und Bautréger aus Singapur. Die Kasseposition hatte im
Berichtsmonat einen leicht positiven Einfluss auf die Wertentwicklung.

Aktuelle Positionierung

Wir halten an unserer Ubergewichtung in Industrie fest, da wir davon ausgehen, dass die Nachfrage robust bleibt, wéhrend sich das Angebot verringert, und erwarten, dass sich die
Fundamentaldaten in der zweiten Jahreshalfte verbessern. Wir behalten ebenfalls unsere Gibergewichtete Position in regionalen Einkaufszentren bei, da die Mietnachfrage nach wie
vor solide ist und es bei den Mietern im Allgemeinen bisher nur minimale finanzielle Schwierigkeiten gegeben hat. Darliber hinaus wechselten wir bei der nord- und
sudamerikanischen Spezialnutzung von einer untergewichteten in eine tibergewichtete Position, indem wir im Monatsverlauf neue Positionen im Gaming-Bereich und bei Holz-
REITs eingegangen sind. Die Position in Hotels wird weiter ausgebaut und ist statt neutral nun Gbergewichtet, da in diesem Jahr mit einer Wachstumssteigerung gerechnet wird, die
Gruppenbuchungen hoch bleiben und sich die kurzfristigen Buchungen weiter verbessern. Das Engagement in Net Lease wird weiterhin reduziert und ist nun starker
untergewichtet, da das Ankaufsvolumen und die Margen aufgrund hoherer Kapitalkosten schwach sind, was die Wachstumsaussichten einschrankt. Im asiatisch-pazifischen Raum
stockten wir unsere Positionen in Immobilieninvestoren aus Hongkong auf und bauten damit die Ubergewichtung des Sektors weiter aus. Das Engagement im australischen
Wachstumssegment diversifizierte Nutzung wurde verringert und in diesem Monat untergewichtet, wahrend das Engagement im australischen Vermietungssegment erhéht wurde,
aber ein Untergewicht bleibt. Das Engagement in Japan wurde geringfligig angepasst, bleibt aber Gibergewichtet in Bautragern und untergewichtet in REITs. In GroRbritannien (UK)
und Europa hangen die weiteren Aussichten stark davon ab, wie schnell die Zentralbanken ihre StraffungsmafRnahmen zuriicknehmen und ob Rezessionen milde ausfallen oder
ganz vermieden werden kdnnen. UK-Immobilienwerte bleiben tibergewichtet, Kontinentaleuropa untergewichtet. Allerdings erhdhten wir im Monatsverlauf den Anteil im
europaischen Einzelhandel.

Ausblick

Mit Blick auf Q2 2024 bleiben wir hinsichtlich der ausgepréagten Konsenserwartungen auf eine weiche Landung in den USA vorsichtig optimistisch, wahrend wir in anderen
Regionen mit einer beginnenden wirtschaftlichen Erholung rechnen. Da die Inflation weltweit weiter sinkt, werden die Zentralbanken ihre Strategie wahrscheinlich von
Inflationsbekampfung auf Wachstumsstimulierung verlagern, aber es besteht weiterhin Unsicherheit tiber den Zeitpunkt und das Tempo der Zinssenkungen. Die Aussichten fir
Gewerbeimmobilien haben sich trotz des kurzfristigen Aufwartsdrucks auf die Renditen von US-Staatsanleihen stabilisiert. Starkere Konjunkturdaten und eine hartnéckigere US-
Inflation sorgen bei den Zinssenkungen durch die Fed weiterhin fur Unsicherheit. Dennoch erscheinen die fundamentalen Wachstumsaussichten in der zweiten Jahreshélfte
glnstiger, und die Erholung bei Gewerbeimmobilien bleibt entschieden auf Kurs. Die auf dem privaten Markt ermittelten Werte missen noch weiter sinken, nédhern sich aber einem
Gleichgewicht mit den Preisen am Kassamarkt, die sich mit zunehmendem Transaktionsvolumen zu stabilisieren scheinen. Die Kreditvergabe der Banken bleibt restriktiv, aber
bdrsennotierte REITs haben weiterhin Zugang zu den Kapitalméarkten, und unbesicherte Schuldtitel bieten weiterhin einen Wettbewerbsvorteil. Die Fundamentaldaten dirften sich
mit nachlassendem Kostendruck, riicklaufigem Angebot und niedrigeren Vergleichszahlen zum Umsatz verbessern. Wir sind zu einer leicht zyklischen Ausrichtung tibergegangen,
wobei mégliche Zinssenkungen der Fed und bessere Gewinnaussichten Uberzeugende Katalysatoren sind. Schlielich, auch wenn breitere Themen auf Sektorebene die regionale
Entwicklung der Immobilienmérkte beeinflussen kénnen, denken wir, dass die Aktienauswahl der wichtigste Treiber fiir die weitere Entwicklung in diesem Markt sein wird. Wir sind
der Meinung, dass die Fokussierung auf Immobilientitel mit hochwertigen Vermégenswerten und nachhaltigen Geschaftsmodellen das giinstigste Rendite-/Risikoprofil bieten sollte.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
Seite 4 /5 60



Fondsfakten: DWS Invest Global Real Estate Securities

Aktienfonds - Global

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds setzt Derivategeschéfte auf Basiswerte ein, um an deren Wertsteigerungen zu partizipieren oder auf deren Wertverluste zu setzen. Hiermit verbundene
erhdhte Chancen gehen mit erhdhten Verlustrisiken einher. Desweiteren kdnnen Derivategeschéfte genutzt werden um das Fondsvermdgen abzusichern. Durch die
Nutzung von Derivategeschaften zur Absicherung kdnnen sich die Gewinnchancen des Fonds verringern.

« Der Fonds legt sein Vermdégen in ausgewéhlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen mochte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wéahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentiber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft tibermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Ergénzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest SDG Global Equities

Aktienfonds - Global

Fondsdaten
Anlagepolitik
Der Aktienfonds ,DWS Invest SDG Global
Equities” investiert in Unternehmen, die einen
positiven Beitrag zur Erreichung mindestens
eines der 17 Nachhaltigkeitsziele der UN
(Sustainable Development Goals, sog. SDG)
leisten. Im Gesamtportfolio des Fonds wird
angestrebt, dass durchschnittlich 50% der
Unternehmensertrége zur Erreichung der 17
Ziele beitragen. Das Anlageuniversum wird
unter anderem durch 6kologische und soziale
Aspekte, sowie die Grundsatze einer guten
Unternehmensfiihrung definiert.

Kommentar des
Fondsmanagements

Ausflhrliche Berichte zu den Fonds und den
korrespondierenden Kapitalmarkten
entnehmen Sie bitte den entsprechenden
Jahresberichten.

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

. Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
11/2018 - 03/2019 45 10,0
Y 03/2019 - 03/2020 -4,0 4,0
140 03/2020 - 03/2021 47,4 47,4
. 03/2021 - 03/2022 2,4 2,4
i 03/2022 - 03/2023 5,0 5,0
03/2023 - 03/2024 12,9 12,9
110
100
90
29.03.2019 30.06.2020 30.09.2021 30.12.2022 28.03.2024

M Fonds (brutto)

Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
1M 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023

EUR 4,3 12,9 9,7 55,3 70,8 8,7 3,1 9,2 16,6 16,6 -13,5 7,5

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)

Volatilitat 13,59% Maximum Drawdown -15,50% VaR (99%/10 Tage) 4,09%
Sharpe-Ratio 0,05 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis d'er S Medtronic PLC (Gesundheitswesen) 4,6
Gesutheltswesen 231 Microsoft Corp (Informationstechnologie) 4,6
Industrien L 19,5 .
Informationstechnologie — 18.4 UNITEDHEALTH GROUP INC (Gesundheitswese 4,1
Kommunikationsservice — 9,8  AXASA (Finanzsektor) 4.0
Versorger - 8,3 Veolia Environnement SA (Versorger) 3,9
Hauptverbrauchsgiter ] 6,0 Deutsche Telekom AG (Kommunikationsservice) 3.9
Finanzsektor - 51  AstraZeneca PLC (Gesundheitswesen) 3,6
Morningstar Style-Box™ Dauerhafte Konsumguter - 51 Xylem Inc/NY (Industrien) 34
Marktkapitalisierung Elitleilits - 27 Waste Management Inc (Industrien) 33
Immobilien ! 13 - . )
Grof Nvidia Corp (Informationstechnologie) 3,1
Summe 38,5
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
USA —— 44,5  Aktien 98,7
Substanz Wachstum Frankreich - 120 REITs 0,6
Neutral BavisaiER: - g2 Geldmarktfonds 0,4
Anlagestil GroRbritannien n 7,8  Barund Sonstiges 0,4
Irland [ ] 6,5
Morningstar Kategorie™ Danemark [ 4,7
Aktien weltweit Flex-Cap Norwegen 1 2,6
Taiwan 1 2,4
Ratings (Stand: 20.02.2024) ~ Kanada C 22
Morningstar Gesamtrating™: <L LKL Schweiz L 15
China 1 1,5
Sonstige Lander [ | 5,3

Lipper Leaders:

elelole)

in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.

Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest SDG Global Equities

Aktienfonds - Global

Mérz 2024 Stand 28.03.2024

Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) Marktkapitalisierung (in % des Fondsvermodgens)
US-Dollar I 52,0 > 10 Mrd. I 86,1
Euro | 24,2 >5 Mrd. < 10 Mrd. ] 9,0
Britische Pfund - 8,5 > 1 Mrd. <5 Mrd. 1 3,1
Danische Kronen [ ] 4.8 <1 Mrd. | 0,5
Norwegische Kronen ] 2,6 Sonstige | 0,6
Kanadische Dollar 1 2,2
Schweizer Franken 1 1,5
Hongkong Dollar 1 15
Sidkoreanische Won 1 14
Japanische Yen 1 1,0
Sonstige Wahrungen | 0,4
Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Anzahl Aktien 67 Dividendenrendite (in %) 1,9 @ Marktkapitalisierung 336.174,5 Mio. EUR
Wertentwicklung kumuliert (in %)

iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
FC(EUR) 4,4 13,7 12,2 61,3 78,1 8,9 3,9 10,0 17,5 17,5 -12,8 8,3
FD(EUR) 4,4 13,7 12,3 61,4 78,2 8,9 3,9 10,0 17,5 17,6 -12,8 8,3
GBP D RD(GBP) 4,2 10,6 - - 8,3 7,1 - - - - -8,0 6,4
IC(EUR) 4,4 14,0 13,2 63,7 81,0 9,0 4,2 10,4 17,8 17,9 -12,6 8,6
ID(EUR) 4.4 14,0 13,2 63,7 81,0 9,0 4,2 10,4 17,8 17,9 -12,6 8,6
LC(EUR) 4,3 12,9 9,7 55,3 70,8 8,7 3,1 9,2 16,6 16,6 -13,5 7,5
LD(EUR) 43 12,9 9,7 55,3 70,8 8,7 3,1 9,2 16,6 16,7 -13,5 7,5
NC(EUR) 4,3 12,3 8,1 51,3 66,6 8,6 2,6 8,6 16,0 16,1 -13,9 7,0
PFC(EUR) 43 12,2 6,7 - 30,3 8,7 2,2 - - 15,7 -14,6 6,6
TFC(EUR) 4,4 13,7 12,2 61,3 66,2 8,9 3,9 10,0 17,5 17,5 -12,8 8,3
TFD(EUR) 4,4 13,7 12,2 61,3 66,2 8,9 3,9 10,0 17,5 17,5 -12,8 8,3
USD LCH (P)(USD) 4,3 13,6 8,5 - 51 7,8 2,7 - - - -14,3 10,8
USD TFCH (P)(USD) 43 14,7 11,1 = 7,7 8,2 3,6 = = = A7 11,7
XC(EUR) 45 14,2 13,6 64,6 82,1 9,0 4,3 10,5 17,9 18,0 -12,5 8,7
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest SDG Global Equities

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Paul Buchwitz ~ Fondsvermdgen 1.724,9 Mio. EUR
Fondsmanager seit 02.11.2018 Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 02.11.2018
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu

FC EUR LU1891310895 DWS2Y3  Thesaurierung 0,00% 178,08 178,08 0,750% 0,82% (1) - 2.000.000
FD EUR LU1891310978 DWS2Y4  Ausschittung 0,00% 170,06 170,06 0,750% 0,81% (1) - 2.000.000
GBP D RD GBP LU2380221692 DWS3D2  Ausschiittung 0,00% 105,03 105,03 0,750% 0,81% (1) - -
IC EUR LU1891311190 DWS2Y5  Thesaurierung 0,00% 180,96 180,96 0,500% 0,53% (1) - 10.000.000
ID EUR LU1891311273 DWS2Y6  Ausschiittung 0,00% 170,84 170,84 0,500% 0,53% (1) - 10.000.000
LC EUR LU1891311356 DWS2Y7  Thesaurierung 5,00% 179,77 170,78 1,500% 1,57% (1) - -
LD EUR LU1891311430 DWS2Y8  Ausschiittung 5,00% 175,23 166,47 1,500% 1,57% (1) - -
NC EUR LU1914384349 DWS2Z1  Thesaurierung 3,00% 171,71 166,56 2,000% 2,07% (1) - -
PFC EUR LU2208643671 DWS29H  Thesaurierung 0,00% 130,29 130,29 1,600% 2,41% (1) - -
TFC EUR LU1932912360 DWS2Z8  Thesaurierung 0,00% 166,16 166,16 0,750% 0,82% (1) - -
TFD EUR LU1932912527 DWS 279 Ausschiittung 0,00% 159,60 159,60 0,750% 0,82% (1) - -
USDLCH (P) USD LU2293006875 DWS3A2  Thesaurierung 5,00% 110,59 105,06 1,500% 1,60% (1) - -
USD TFCH (P) USD LU2293006958 DWS 3A3  Thesaurierung 0,00% 107,72 107,72 0,750% 0,85% (1) - -
XC EUR LU1891311513 DWS2Y9  Thesaurierung 0,00% 182,05 182,05 0,350% 0,42% (1) - 2.000.000

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kdnnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstraf3e 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den

60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezoger! auf den Nenognlagebetrag. . ) »

Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
) auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Internet: www.dws.de Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

E-Mail: info@dws.de DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU1891311356
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
SDG Global Equities

Aktienfonds - Global

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Optimismus an den globalen Aktienmarkten blieb auch im Monat Marz ungebrochen. Einige Indizes konnten ihre Allzeithochs weiter ausbauen. Ein wesentlicher Treiber
dahinter war die Kombination aus einem positiveren konjunkturellen Ausblick mit der Aussicht auf Zinssenkungen seitens der Zentralbanken in den USA und Europa. Zum Beispiel
hat die US-Notenbank Fed jungst ihre Erwartung fur das Wirtschaftswachstum in den USA auf tiber 2 % angehoben, gleichzeitig aber signalisierte sie bis zu drei Zinssenkungen im
Verlauf des Jahres. Die Notenbank in der Schweiz ging mit der ersten Zinssenkung bereits voran. Die Aussicht auf ein schnelleres Wachstum bei gleichzeitig niedrigeren Zinsen
versetzte die Anleger in eine allgemeine Kauflaune, sodass die meisten Vermdgensklassen im Monat Mérz an Wert zulegen konnten. Bemerkenswert dabei, dass die
Krisenwéhrung Gold sogar starker zulegen konnte als die Risikoklasse Aktien. Das Thema kinstliche Intelligenz blieb allgegenwartig.

Der S&P 500 Index stieg um 3,1 %, wahrend der wachstumsorientierte NASDAQ-Index um 1,9 % zulegte (beide in US-Dollar). In Europa ging es fiir den MSCI Europe um 4,1 %
aufwarts, wahrend der DAX ein Plus von 4,6 % verzeichnete (beide in Euro). Der Euro wertete im Laufe des Monats gegeniiber dem US-Dollar um 1 % ab. In Japan stieg der
Nikkei 225 um 3,2 % (in Yen). Auch die Aktien der Schwellenlander beendeten den Monat mit einem Plus von 2,2 % (in US-Dollar). Einmal mehr trugen alle Sektoren zur positiven
Entwicklung am Aktienmarkt bei. Ahnlich zum Vormonat verzeichneten dabei die eher zyklischen Bereiche wie Energie, Rohstoffe und Finanzwerte die stérksten Zuwéchse.
Versorger standen ebenfalls hoch in der Gunst der Anleger. Aktien aus dem Sektor zyklischer Konsum veranderten sich hingegen kaum und zahlten somit zu den relativen
Verlierern. Unterdurchschnittlich entwickelten sich auch die Sektoren Immobilien, Technologie und Gesundheitswesen.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

DWS Invest SDG Global Equities stieg im Marz um 4,34 %. Der MSCI All Countries World (Total Return, in Euro), gewann im gleichen Zeitraum 3,17 % an Wert. Ein Teil der
Differenz ist durch die unterschiedlichen Bewertungszeitpunkte zu Monatsbeginn zu erklaren.

Die relative Wertentwicklung des Fonds wurde im Berichtsmonat durch Allokations- und Selektionseffekte beeinflusst. Die Selektion innerhalb der Sektoren brachte insgesamt im
Marz einen positiven Beitrag, insbesondere in Technologie, Gesundheitswesen, zyklischem Konsum und Finanzwerten. Die Titelauswahl in den Sektoren Industrie und defensiver
Konsum trug im gleichen Zeitraum hingegen negativ zur Wertentwicklung des Fonds bei.

Die Sektorallokation brachte im Méarz einen kleinen negativen Beitrag. Das Untergewicht in Energie und Finanzwerten und das Ubergewicht in Gesundheitswesen waren ein
Nachteil in diesem Monat, wéhrend das Untergewicht in zyklischem Konsum und das Ubergewicht in Versorgern sich positiv auswirkten.

Aktuelle Positionierung

Bei der Konstruktion des Portfolios wird neben dem Renditeziel beriicksichtigt, dass die Unternehmen, an denen wir uns beteiligen, einen moglichst hohen Umsatzbeitrag zu den
UN-Nachhaltigkeitszielen (SDGSs) leisten. Im Durchschnitt streben wir an, dass jeder zweite Euro an Umsatz, der von unseren Portfoliobeteiligungen generiert wird, potenziell zu
den genannten Zielen beitragt. Im Versorgungs-, Industrie- und Gesundheitssektor gibt es besonders viele Unternehmen, die einen hohen potenziellen Beitrag leisten, deshalb sind
diese Sektoren im Fonds auch tendenziell stérker gewichtet.

Grundsatzlich liegt der Fokus auf Aktien von Firmen mit nachhaltigen, wachstumsorientierten Geschéaftsmodellen, soliden Bilanzen, starkem Management und attraktiven
Bewertungen. Dariiber hinaus wird darauf Wert gelegt, dass diese Unternehmen einen signifikanten Beitrag zu den UN-Nachhaltigkeitszielen leisten kénnen.

Im Marz haben wir keine signifikanten Anderungen im Portfolio vorgenommen. Unter anderem trennten wir uns von der Position in der Reckitt Benckiser Group. Das Unternehmen
tragt potenziell zum UN Nachhaltigkeitsziel 6 ,Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen® bei. Das Fondsmanagement verkaufte in diesem Monat ebenfalls die Position in
Danaher. Das Unternehmen tragt potenziell zum UN-Nachhaltigkeitsziel 3 ,Gesundheit und Wohlergehen“ bei. Das Fondsmanagement erhéhte im Marz die Position in UPM-
Kymmene. Das Unternehmen stellt eine Vielzahl von forstwirtschaftlichen Produkten her, darunter Zellstoff und Papier, und trégt potenziell zum UN-Nachhaltigkeitsziel 12
,Nachhaltige/r Konsum und Produktion“ und 15 ,Leben an Land" bei.

Ausblick

Die geopolitische Lage hatte sich Anfang 2022 aufgrund der Ereignisse in der Ukraine deutlich eingetriibt. Auch das Verhaltnis speziell der USA zu China bleibt angespannt.
Insbesondere in Europa bleibt die Situation genau zu beobachten, vor allem im Hinblick auf die Sicherheit der Energieversorgung in der Region. Angesichts der weltweit hohen
Inflationsraten ist auch von der monetéren Seite eine im Vergleich zu den letzten Jahren deutlich straffere Geldpolitik zu erwarten. Im Hinblick auf das Covid-19-Virus scheint die
Welt mit der Lockerung der MaBnahmen in China die groRten pandemiebedingten Einschrankungen tberwunden zu haben. Dennoch wird die Entwicklung rund um das Covid-19-
Virus weiterhin beobachtet, denn unglinstige Virusvarianten kénnten erneut zu Schwankungen an den globalen Aktienmérkten fihren. Die Schwellenlander stehen weiterhin vor
grolRen Herausforderungen, sollten jedoch aller Voraussicht nach ein Treiber der Weltkonjunktur bleiben, wenn auch eher mittelfristig. Kurzfristige Schwankungen bei
Schwellenléander-Investments werden sicher auch fiir die Zukunft zu erwarten sein.

Die Zinsanhebungen durch die Zentralbanken haben zwar die relative Attraktivitat von Aktien gegentiber festverzinslichen Assetklassen verringert, doch sind die Aktienmarkte
historisch nach wie vor einer der attraktivsten Investmentbereiche. Die Bewegungen an den Zinsmarkten und deren Auswirkungen auf Aktien sind aber weiterhin genau zu
beobachten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest SDG Global Equities

Aktienfonds - Global

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfuigung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Top Dividend

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
DWS Invest Top Dividend bietet eine 5 Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
é'fiznag':gfw Zitacr;;ncri aut 'atlﬂf?t“dzfl‘mét , 03/2014 - 03/2015 231 29,6
rtrag. Das Management investiert wi itin
Aktien, die eine hohere Dividendenrendite als 130 03/2015 - 03/2016 21 21
der Marktdurchschnitt erwarten lassen. 03/2016 - 03/2017 13,2 13,2
03/2017 - 03/2018 -9,8 -9,8
115 03/2018 - 03/2019 13,6 13,6
03/2019 - 03/2020 -9,1 -9,1
100 03/2020 - 03/2021 17,4 17,4
03/2021 - 03/2022 17,5 17,5
85 03/2022 - 03/2023 -5,0 -5,0
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 7,9 79
M ronds (brutto)
Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
Fondsmanagements lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
. o Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
Einen ausflihrlichen Kommentar des brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den

Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
iM 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 3,9 7,9 20,5 28,5 167,7 57 6,4 5L -9,5 22,0 -0,1 L3

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)

Volatilitat 9,07% Maximum Drawdown -8,17% VaR (99%/10 Tage) 3,49%
Sharpe-Ratio 0,44 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

Shell PLC (Energie) 2,9
nanzse 'For 8.3 Merck & Co Inc (Gesundheitswesen) 2,7
Gesundheitswesen . 13,8 . .
Energie — 1.1 TotalEnergies SE (Energie) 2,7
Industrien — g3  Agnico Eagle Mines Ltd (Grundstoffe) 2,5
Hauptverbrauchsgtiter . 8,0 Schlumberger NV (Energie) 2,4
Grundstoffe — 7.4 Stellantis NV (Dauerhafte Konsumguter) 2,3
Informationstechnologie — 7,3 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 2,3
i ™ )
Mornlngstar Style'BOX Versorger - 6,0 Johnson & Johnson (Gesundheitswesen) 2,2
o et ~ -
Marktkapitalisierung Kommunlkatlonsserw?e 51 Nestle SA (Hauptverbrauchsgiiter) 2,1
Dauerhafte Konsumguter - 2,8 :
Grof JPMorgan Chase & Co (Finanzsektor) 2,0
Summe 24,1
Mittel Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Sub Wach USA [ ] 32,9 Aktien 88,2
ubstanz achstum Deutschland - 9,1  Anleihen 6,1
Neutral ErTR e - 7.9  Waren/Rohstoffe 51
Anlagestil Kanada n 6,1 Barund Sonstiges 0,6
GrofRbritannien u 5,7
Morningstar Kategorie™ Schweiz " 4,8
Aktien weltweit dividendenorientiert Japan [ ] 4,6
Norwegen [ 1 23
Ratings (Stand: 20.02.2024) ~ \iederlande C 2.6
Morningstar Gesamtrating™: << << Taiwan D 23
Finnland 1 2,0
Sonstige Lander - 7,0
Lipper Leaders: @@9@ Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
Seite 1/5 67



Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Top Dividend

Aktienfonds - Global

Mérz 2024 Stand 28.03.2024

Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) Marktkapitalisierung (in % des Fondsvermodgens)
US-Dollar ] 48,2 > 10 Mrd. | 86,3
Euro — 26,8 > 5 Mrd. < 10 Mrd. | 0,8
Japanische Yen u 5,0 > 1 Mrd. <5 Mrd. 1 1,0
Schweizer Franken [ | 4.8
Norwegische Kronen L] 3,3
Kanadische Dollar [ ] 2,9
Britische Pfund [ | 2,8
Neue Taiwan Dollar 1 2,3
Schwedische Kronen 1 15
Australische Dollar 1 1,3
Danische Kronen 1 1,0
Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Anzahl Aktien 74 Dividendenrendite (in %) 3,4 @ Marktkapitalisierung 177.784,7 Mio. EUR
Wertentwicklung kumuliert (in %)

iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
AUD TFCH (P)(AUD) 3,9 8,3 18,5 - 39,4 58 58 - - 16,5 -1,8 3.8
CHF FCH (P)(CHF) 3,8 57 13,0 215 107,9 4,7 4,2 4,0 -4,8 16,0 -3,0 1,1
CHF LCH (P)(CHF) 3,7 4,9 10,6 17,1 88,8 45 34 3,2 5,6 15,1 37 0,5
CHF TFCH (P)(CHF) 3,8 57 - - 7,9 4,7 - - - - -3,0 1,0
FC(EUR) 3,9 8,7 23,2 33,4 196,9 5,9 7,2 5,9 -8,8 22,9 0,6 2,1
FD(EUR) 3,9 8,7 235 8EIH 122,4 5,9 7.2 5,9 -8,8 22,9 0,7 2,1
GBP C RD(GBP) 3,7 5,7 23,7 31,9 95,5 4,1 7,3 5,7 -3,4 14,0 6,2 0,3
GBP D RD(GBP) 3,7 57 23,7 32,1 106,9 4,1 7,3 57 -3,2 14,0 6,2 0,3
GBP DH (P) RD(GBP) 4,0 9,5 20,6 31,2 46,0 5,6 6,4 5,6 4,7 16,4 14 4,7
GBP LD DS(GBP) 3,7 4,9 20,9 27,1 176,2 3,9 6,5 4,9 -4,1 13,2 54 -0,4
IC(EUR) 3,9 9,0 24,3 35,4 51,9 5,9 75 6,2 -8,6 23,3 0,9 2,4
LC(EUR) 3,9 7,9 20,5 28,5 167,7 57 6,4 51 -9,5 22,0 -0,1 1,3
LCH (P)(EUR) 3,9 7,3 13,9 21,4 61,7 51 4.4 3,9 5,2 15,4 35 2,5
LD(EUR) 3,9 7,9 20,5 28,5 167,7 57 6,4 51 -9,5 22,0 -0,1 1,3
LDM(EUR)(1) -- = = = o= = = = = = = =
LDQH (P)(EUR) 3,9 7,3 13,7 21,2 555 5,0 4,4 3,9 -5,1 15,0 -3,4 2,5
SEK LCH (P)(SEK) 3,9 7,2 13,9 21,1 43,3 5,0 4,4 3,9 -5,6 15,7 -3,7 2,5
SGD LC(SGD) 3,9 8,6 11,3 23,1 101,4 54 3,6 4,2 -2,5 14,8 -6,6 3,4
SGD LCH (P)(SGD) 3,8 75 18,0 29,2 119,3 5,0 5,7 52 -4,5 16,3 -1,3 383
SGD LDQ(SGD) 3,8 8,6 11,3 23,1 115,4 54 3,6 4,2 -2,5 14,8 -6,6 3,4
SGD LDQH (P)(SGD) 3,9 7,6 18,0 29,2 86,0 5,0 5,7 53 -4,4 16,3 -1,3 383
TFC(EUR) 3,9 8,7 23,2 33,4 42,2 5,9 7.2 5,9 -8,8 22,9 0,6 2,1
TFCH (P)(EUR) 3,9 8,1 16,6 - 24,3 58 53 - -5,2 16,3 -2,7 383
USD FC(USD) 3,4 7,8 13,4 28,4 83,7 &8 4,3 51 0,1 13,3 -5,1 58
USD FCH (P)(USD) 4,0 10,0 23,2 38,5 61,3 57 7,2 6,7 -3,1 17,2 -0,2 54
USD LC(USD) 3,4 7,0 10,9 23,7 108,1 31 315 4,3 -0,6 12,4 -5,8 5,0
USD LCH (P)(USD) 4,0 9,2 20,5 33,9 135,7 55 6,4 6,0 -3,6 16,4 -1,0 4,7
USD LDH (P)(USD) 4,0 9,2 20,5 33,7 108,3 55 6,4 6,0 -3,6 16,3 -1,0 4,6
USD LDM(USD) 3,4 7,0 10,8 23,5 44,6 3,1 85 43 -0,7 12,4 -5,8 5,0
USD LDQ(USD) 3,4 7,0 10,9 23,7 59,6 31 315 4,3 -0,6 12,4 -5,8 5,0
USD LDQH (P)(USD) 4,0 9,1 20,5 33,6 16,1 54 6,4 6,0 -3,6 16,3 -0,9 4,6

(1) Die Darstellung der Wertentwicklung erfolgt nach einer Laufzeit von mindestens einem Jahr nach Auflegung des Fonds / der Anteilsklasse.
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Fondsfakten: DWS Invest Top Dividend

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Dr. Thomas-P Schuessler  Fondsvermdgen 2.209,0 Mio. EUR
Fondsmanager seit 01.07.2010  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 01.07.2010
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe
Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu
AUD TFCH (P) AUD LU2158788054 DWS 28S  Thesaurierung 0,00% 139,43 139,43 0,750% 0,87% (2) - -
CHFFCH (P) CHF LU0616864285 DWSO07L  Thesaurierung 0,00% 207,85 207,85 0,750% 0,87% (2) - 2.000.000
CHFLCH (P) CHF LU0616864012 DWS 07K  Thesaurierung 5,00% 198,73 188,79 1,500% 1,62% (2) - -
CHF TFCH (P) CHF LU2367179335 DWS3DT  Thesaurierung 0,00% 107,85 107,85 0,750% 0,88% (2) - -
FC EUR LU0507266228 DWS0ZG  Thesaurierung 0,00% 296,88 296,88 0,750% 0,84% (2) - 2.000.000
FD EUR LU0740838205 DWS 1CK  Ausschittung 0,00% 161,71 161,71 0,750% 0,84% (2) - 2.000.000
GBP CRD GBP LU1263963255 DWS 2BN  Thesaurierung 0,00% 195,46 195,46 0,750% 0,84% (2) - -
GBP D RD GBP LU0911038932 DWS 1W0  Ausschittung 0,00% 152,03 152,03 0,750% 0,83% (2) - -
GBPDH (P)R GBP LU1466055248 DWS 2G3  Ausschiittung 0,00% 118,36 118,36 0,750% 0,86% (2) - -
GBP LD DS GBP LU0511520347 DWSO0H  Ausschittung 5,00% 197,08 187,23 1,500% 1,59% (2) - -
IC EUR LU1472572954 DWS 2G5  Thesaurierung 0,00% 151,85 151,85 0,500% 0,55% (2) - 10.000.000
LC EUR LU0507265923 DWSO0ZD  Thesaurierung 5,00% 281,78 267,69 1,500% 1,59% (2) - -
LCH (P) EUR LU0616863808 DWS07J  Thesaurierung 5,00% 157,17 149,32 1,500% 1,62% (2) - -
LD EUR LU0507266061 DWS 0ZE  Ausschittung 5,00% 191,07 181,52 1,500% 1,59% (2) - -
LDM EUR LU2632499500 DWS 3JK  Ausschiittung 5,00% 108,03 102,63 1,500% 1,78% (3) - -
LDQH (P) EUR LU0911039310 DWS 1W3  Ausschittung 5,00% 124,78 118,55 1,500% 1,62% (2) - -
SEKLCH (P) SEK LU1282659025 DWS2C6  Thesaurierung 5,00% 1.508,66 1.433,23 1,500% 1,62% (2) - -
SGD LC SGD LU0740838460 DWS 1CL  Thesaurierung 5,00% 21,20 20,14 1,500% 1,59% (2) - -
SGDLCH(P) SGD LU0740838544 DWS1CM  Thesaurierung 5,00% 23,09 21,93 1,500% 1,62% (2) - -
SGD LDQ SGD LU0616864442 DWSO07M  Ausschittung 5,00% 15,95 15,15 1,500% 1,59% (2) - -
SGD LDQH (P) SGD LU0911038858 DWS 1WZ  Ausschiittung 5,00% 14,47 13,75 1,500% 1,62% (2) - -
TFC EUR LU1663951603 DWS2RR  Thesaurierung 0,00% 142,23 142,23 0,750% 0,83% (2) - -
TFCH (P) EUR LU1978535224 DWS21F  Thesaurierung 0,00% 124,32 124,32 0,750% 0,85% (2) - -
USD FC USD LU0507266574 DWS0ZJ  Thesaurierung 0,00% 183,66 183,66 0,750% 0,83% (2) - 2.000.000
USDFCH (P) USD LU0813338588 DWS 1JX  Thesaurierung 0,00% 161,25 161,25 0,750% 0,87% (2) - 2.000.000
usbLC USD LU0507266491 DWSO0ZH  Thesaurierung 5,00% 219,06 208,11 1,500% 1,59% (2) - -
USDLCH (P) USD LU0544572604 DWS 014  Thesaurierung 5,00% 248,11 235,70 1,500% 1,62% (2) - -
USDLDH (P) USD LU0740838031 DWS1CH  Ausschiittung 5,00% 158,48 150,56 1,500% 1,62% (2) - -
USD LDM USD LU0911038429 DWS 1WX  Ausschiittung 5,00% 85,96 81,67 1,500% 1,60% (2) - -
USD LDQ USD LU0911038775 DWS 1WY  Ausschittung 5,00% 126,11 119,81 1,500% 1,59% (2) - -
USD LDQH (P) USD LU1282658993 DWS2C5  Ausschiittung 5,00% 122,13 116,03 1,500% 1,62% (2) - -

(2) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

(3) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um eine Kostenschétzung, da der Fonds am (LDM:31.07.2023) aufgelegt wurde.
Tatsachliche Kosten werden erst nach dem ersten Geschéftsjahr berechnet und offengelegt. Der Jahresbericht des jeweiligen Geschaftsjahres enthélt Einzelheiten zu den genau berechneten
Kosten.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstraf3e 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

= Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftsprufer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
E-Mail: info@dws.de DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090
Internet: www.dws.de

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU0507265923
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
Top Dividend

Aktienfonds - Global

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Optimismus an den globalen Aktienmarkten blieb auch im Monat Marz ungebrochen. Die Aussicht auf ein schnelleres Wachstum bei gleichzeitig niedrigeren Zinsen versetzte
die Anleger in eine allgemeine Kauflaune, sodass die meisten Vermogensklassen im Monat Marz an Wert zulegen konnten. Dies gilt auch fir den Rohdlmarkt, wo die Sorte WTI im
Monatsverlauf in Euro um 6,31 % zulegte. Bemerkenswerterweise stieg Gold (+9,08 %), ein typischer sicherer Hafen, stéarker als der Aktienmarkt. Entgegen des allgemeinen
Trends, dass die meisten Zentralbanken in diesem Jahr die Zinsen senken werden, hat die Bank of Japan zum ersten Mal seit 17 Jahren die Zinsen erhoht. Die globalen
Aktienmarkte beendeten den Monat auf EUR-Basis mit +3,42 % (MSCI World Index).

Die stérksten Sektoren im Méarz waren Energie und Grundstoffe, wahrend zyklischer Konsum und Informationstechnologie unterdurchschnittlich abschnitten. Unsere defensiven
Strategien DWS Top Dividende / DWS Invest Top Dividend schnitten besser ab als der breite Aktienmarkt (MSCI World Index: keine offizielle Benchmark, nur zu
Vergleichszwecken). DWS Top Dividende/ DWS Invest Top Dividend stieg im Marz um +4,04 % bzw. +3,86 %.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Die Top 5 Titel im Fonds waren Agnico Eagle Mines, Schlumberger, Nextera Energy, Taiwan Semiconductor Manufacturing Company und BHP Group.

Agnico Eagle Mines: Als Goldminenunternehmen profitierte es deutlich vom starken Goldpreis, der im Marz um 9,08 % anstieg.

Schlumberger: Als Oldienstleistungsunternehmen vollzog die Aktie im Gleichschritt mit dem starken Rohdlpreis eine Rallye. Die Sorte WTI stieg im Monatsverlauf in Euro um 6,31
%.

Nextera Energy: Der regulierte US-Versorger profitierte von einem positiven Ergebnis in zwei Regulierungsverfahren. Hinzu kam ein vielversprechenderer Ausblick fur seinen
Geschéftsbereich Entwicklung erneuerbarer Energien.

Auf Einzeltitelebene belasteten Infosys, Deutsche Post, Sampo, Mondelez und Abbott Laboratories die Wertentwicklung.

Infosys: Die Aktie reagierte negativ auf die enttduschenden Quartalsergebnisse des Hauptkonkurrenten Accenture.

Deutsche Post: Das Unternehmen verzeichnete eine negative Wertentwicklung aufgrund enttduschender Quartalsergebnisse, die insbesondere den uberraschend niedrigen
Volumina geschuldet sind.

Sampo: Die Aktie entwickelte sich im Februar und bis zum Kapitalmarkttag im Méarz gut, enttauschte bei den strategischen Zielen jedoch die hohen Erwartungen der Anleger.

Auf Sektorebene trugen Finanzwerte positiv zur Wertentwicklung des Fonds bei, wahrend Industrie sie belastete.

Aktuelle Positionierung

Im letzten Monat wurden im Portfolio keine gravierenden Anderungen vorgenommen. Das Portfoliomanagement reduzierte die Gewichtungen in den Sektoren Basiskonsumgiiter
und Grundstoffe. Im Gegenzug kaufte das Fondsmanagement Aktien aus den Bereichen Gesundheitswesen und Finanzwerte.

Derzeit haben Unternehmen aus den Sektoren Finanzen und Gesundheit mit rund 14 bis 18 Prozent die hochste Gewichtung im Fonds, dicht gefolgt von Aktien aus den Sektoren
Energie und Industrie. Die geringste Gewichtung hat der Fonds in den Sektoren zyklischer Konsum und Kommunikationsdienste.

Auf Landerebene hat sich das Portfolio in den vergangenen Monaten kaum verandert: US-Aktien liegen mit einem Anteil von rund 40 Prozent weiterhin vorn, Deutschland und
Frankreich sind ebenfalls stark vertreten. Die Anzahl der Titel liegt derzeit bei rund 76 Aktien. Der Investitionsgrad liegt derzeit bei etwa 90 Prozent.

Ausblick

Die globalen Aktienmarkte werden wie in den Vormonaten von den USA dominiert. Die USA machen im MSCI World Index rund 70 % der weltweiten Marktkapitalisierung aus.
Dariiber hinaus ist die Dynamik der Halbleiteraktien nach wie vor stark, getrieben vom Optimismus rund um den Megatrend ,Kunstliche Intelligenz“. Zentralbanken rund um den
Globus bewaltigen weiterhin den Balanceakt zwischen der Bekampfung der héheren Inflation und der Vermeidung negativer Auswirkungen héherer Zinsen auf die Wirtschaft. Auch
wenn wir davon ausgehen, dass die Leitzinsen von nun an nicht mehr wesentlich steigen werden, gehen wir davon aus, dass hohere Marktzinsen in der nachsten Zeit andauern
werden. Dies sollte die Kennzahlen auf ein moderateres Bewertungsniveau zurtckfiihren - insbesondere angesichts der historisch hohen Bewertungsabweichungen. Vor diesem
Hintergrund gehen wir davon aus, dass die Renditeerwartungen fur die verschiedenen Markte in Zukunft geringer ausfallen werden. Wir erwarten zwar niedrigere Renditen, sind
aber nach wie vor vom starken Dividendenprofil der Titel im Portfolio Uiberzeugt. Erste Daten zu den Ausschittungen der Versicherungsunternehmen sowie die Gewinnentwicklung
fur 2023 lassen eine erfreuliche Dividendensaison erwarten. In diesem volatilen und unsicheren Marktumfeld setzen wir einmal mehr ganz bewusst auf strenge Auswahl und
konzentrieren uns dabei auf solide Bilanzen, hohe freie Cashflows und nachhaltige Dividenden. Daher achten wir bei unserer Titelauswahl weiterhin sehr auf die Bewertungen.
Zudem sind wir nach wie vor der festen Uberzeugung, dass die Bedeutung der Dividendenausschiittungen fiir den Gesamtertrag weiter zunimmt, und gehen davon aus, dass der
Beitrag von Dividenden zum Anlageertrag iber dem historischen Durchschnitt liegen wird.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest Top Dividend

Aktienfonds - Global

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds strebt Einkunfte aus Dividenden an, d.h. aus erwarteten Ausschittungen je Aktie. Wenn ein Unternehmen eine geringere Dividende zahlt als erwartet
oder gar keine Dividende ausschittet, kann der Wert von Aktien oder Derivaten dadurch negativ beeinflusst werden.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wé&hrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentiber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form lber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Top Dividende

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LD

DWS Top Dividende bietet eine Aktienanlage 5 Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
mit Chance auf laufenden Ertrag. Das 03/2014 - 03/2015 248 311

Management investiert weltweit in Aktien, ’ L
vorrangig hochkapitalisierte Werte, die eine 130 03/2015 - 03/2016 14 1,4
hohere Dividendenrendite als der 03/2016 - 03/2017 12,8 12,8
Marktdurchschnitt erwarten lassen. 03/2017 - 03/2018 9,5 9,5
115 03/2018 - 03/2019 14,4 14,4
03/2019 - 03/2020 -9,0 -9,0
100 03/2020 - 03/2021 17,4 17,4
03/2021 - 03/2022 17,3 17,3
85 03/2022 - 03/2023 -4,6 -4,6
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 8,2 8,2

M ronds (brutto)
Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von

Kommentar des 5,00% muss er dafiir 1.050,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
Fondsmanagements die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der

. o Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der
Einen ausflihrlichen Kommentar des Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den

Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LD
iM 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 4,0 8,2 21,0 29,4 434,4 54 6,6 5,3 -9,5 228 0,5 L3

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LD

Volatilitat 9,01% Maximum Drawdown -8,46% VaR (99%/10 Tage) 3,48%
Sharpe-Ratio 0,46 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

Shell PLC (Energie) 2,9
nanzse 'For 8, Merck & Co Inc (Gesundheitswesen) 2,7
Gesundheitswesen . 13,8 . .
Energie — 11,0 TotalEnergies SE (Energie) 2,7
Industrien — g3  Agnico Eagle Mines Ltd (Grundstoffe) 2,4
Hauptverbrauchsgiiter — 7,9  Schlumberger NV (Energie) 24
Grundstoffe — 7.4 Stellantis NV (Dauerhafte Konsumguter) 2,3
Informationstechnologie — 7,3 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 2,3
i ™ )
Mornlngstar Style'BOX Versorger - 6,0 Johnson & Johnson (Gesundheitswesen) 2,2
o et ~ -
Marktkapitalisierung Kommunlkatlonsserw?e 51 Nestle SA (Hauptverbrauchsgiiter) 2,1
Dauerhafte Konsumguter - 2,8 :
Grof JPMorgan Chase & Co (Finanzsektor) 2,0
Summe 24,0
Mittel Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Sub Wach USA — 32,8 Aktien 87,7
ubstanz achstum Deutschland - 9,0 Anleihen 6,1
Neutral Frankreich - 7,9  Waren/Rohstoffe 51
Anlagestil Kanada n 6,0 Barund Sonstiges 1,0
GrofRbritannien u 5,6
Morningstar Kategorie™ Schweiz u 4,7
Aktien weltweit dividendenorientiert Japan [ ] 4,6
Norwegen [ 1 3,2
Ratings (Stand: 20.02.2024) ~ \iederlande C 2.6
Morningstar Gesamtrating™: <L <K<K Taiwan D 23
Finnland 1 2,0
Sonstige Lander - 7,0
Lipper Leaders: @@9@ Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
Seite 1/5 72



Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Top Dividende

Aktienfonds - Global

Portfolio-Struktur

Marz 2024 Stand 28.03.2024

4
2

US-Dollar

Euro

Japanische Yen
Schweizer Franken
Norwegische Kronen
Kanadische Dollar
Britische Pfund
Neue Taiwan Dollar
Schwedische Kronen
Australische Dollar
Danische Kronen

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung
zur Wertentwicklung wider.

8,0
6,8
5%,
4,8
3,3
229
2,9
2,3
1,5
13
1,0

> 10 Mrd. I 85,9
> 5 Mrd. < 10 Mrd. 1 0,8
> 1 Mrd. <5 Mrd. 1 1,0

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

Anzahl Aktien 74 Dividendenrendite (in

iM 1J 3J 5J seit Aufl.
FD 4,1 8,8 231 33,0 120,4
LC 4,0 8,2 21,0 29,4 40,8
LD 4,0 8,2 21,0 29,4 4344
LDQ 4,0 8,2 21,0 29,4 51,7
RC 4,0 8,3 21,2 29,7 41,2
TFC 4,1 8,9 23,4 33,7 44,0
TFD 4,1 8,9 23,4 33,7 45,6

%)

3,4 @ Marktkapitalisierung 178.428,1 Mio. EUR
KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
5,6 7,2 5,9 -9,0 23,0 1,0 1,8
54 6,6 53 -9,5 22,2 0,5 1,3
54 6,6 53 -9,5 22,3 0,5 1,3
54 6,6 53 -9,5 22,2 0,4 1,3
55 6,6 53 -9,5 22,3 0,5 1,3
5,6 7,3 6,0 -8,9 23,0 1,1 2,0
5,6 7,3 6,0 -8,9 231 11 1,9
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Top Dividende

Aktienfonds - Global

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsmanager Dr. Thomas-P Schuessler  Fondsvermdgen 20.060,7 Mio. EUR
Fondsmanager seit 05.10.2005 Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 28.04.2003
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 30.09.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform Sondervermogen

Depotbank State Street Bank International GmbH

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Ricknahme- Kosten- Laufende Kosten / zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag preis preis pauschale TER Vergiitung anlage
FD EUR DEOOODWS1VB9 DWS 1VB  Ausschiittung 0,00% 153,49 153,49 0,900% 0,90% (1) - 2.000.000
LC EUR DEO0ODWS1U90 DWS 1U9  Thesaurierung 5,00% 178,00 169,52 1,450% 1,45% (1) - -
LD EUR DE0009848119 984 811 Ausschiittung 5,00% 144,30 137,42 1,450% 1,45% (1) - -
LDQ EUR DEOOODWS18NO DWS 18N  Ausschittung 5,00% 144,97 138,07 1,450% 1,45% (1) - -
RC EUR DEOOODWS2PA1 DWS 2PA  Thesaurierung 5,00% 168,72 160,68 1,400% 1,40% (1) - 500.000.000
TFC EUR DEOOODWS18Q3 DWS 18Q  Thesaurierung 0,00% 174,99 174,99 0,800% 0,80% (1) - -
TFD EUR DEOOODWS2SL2 DWS2SL  Ausschiittung 0,00% 122,18 122,18 0,800% 0,80% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 30.09.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséchlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Mainzer Landstrae 11-17 Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

60329 Frankfurt am Main DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Ausfuihrungen konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371
© Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090

:;'f’am_?tf VfVWC;')VadWSade Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/DE0009848119
-Mail: info@dws.de
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagement
Dividende

Aktienfonds - Global

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Optimismus an den globalen Aktienmarkten blieb auch im Monat Marz ungebrochen. Die Aussicht auf ein schnelleres Wachstum bei gleichzeitig niedrigeren Zinsen versetzte
die Anleger in eine allgemeine Kauflaune, sodass die meisten Vermogensklassen im Monat Marz an Wert zulegen konnten. Dies gilt auch fir den Rohdlmarkt, wo die Sorte WTI im
Monatsverlauf in Euro um 6,31 % zulegte. Bemerkenswerterweise stieg Gold (+9,08 %), ein typischer sicherer Hafen, stéarker als der Aktienmarkt. Entgegen des allgemeinen
Trends, dass die meisten Zentralbanken in diesem Jahr die Zinsen senken werden, hat die Bank of Japan zum ersten Mal seit 17 Jahren die Zinsen erhoht. Die globalen
Aktienmarkte beendeten den Monat auf EUR-Basis mit +3,42 % (MSCI World Index).

Die stérksten Sektoren im Méarz waren Energie und Grundstoffe, wahrend zyklischer Konsum und Informationstechnologie unterdurchschnittlich abschnitten. Unsere defensiven
Strategien DWS Top Dividende / DWS Invest Top Dividend schnitten besser ab als der breite Aktienmarkt (MSCI World Index: keine offizielle Benchmark, nur zu
Vergleichszwecken). DWS Top Dividende/ DWS Invest Top Dividend stieg im Marz um +4,04 % bzw. +3,86 %.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Die Top 5 Titel im Fonds waren Agnico Eagle Mines, Schlumberger, Nextera Energy, Taiwan Semiconductor Manufacturing Company und BHP Group.

Agnico Eagle Mines: Als Goldminenunternehmen profitierte es deutlich vom starken Goldpreis, der im Marz um 9,08 % anstieg.

Schlumberger: Als Oldienstleistungsunternehmen vollzog die Aktie im Gleichschritt mit dem starken Rohdlpreis eine Rallye. Die Sorte WTI stieg im Monatsverlauf in Euro um 6,31
%.

Nextera Energy: Der regulierte US-Versorger profitierte von einem positiven Ergebnis in zwei Regulierungsverfahren. Hinzu kam ein vielversprechenderer Ausblick fur seinen
Geschéftsbereich Entwicklung erneuerbarer Energien.

Auf Einzeltitelebene belasteten Infosys, Deutsche Post, Sampo, Mondelez und Abbott Laboratories die Wertentwicklung.

Infosys: Die Aktie reagierte negativ auf die enttduschenden Quartalsergebnisse des Hauptkonkurrenten Accenture.

Deutsche Post: Das Unternehmen verzeichnete eine negative Wertentwicklung aufgrund enttduschender Quartalsergebnisse, die insbesondere den uberraschend niedrigen
Volumina geschuldet sind.

Sampo: Die Aktie entwickelte sich im Februar und bis zum Kapitalmarkttag im Méarz gut, enttauschte bei den strategischen Zielen jedoch die hohen Erwartungen der Anleger.

Auf Sektorebene trugen Finanzwerte positiv zur Wertentwicklung des Fonds bei, wahrend Industrie sie belastete.

Aktuelle Positionierung

Im letzten Monat wurden im Portfolio keine gravierenden Anderungen vorgenommen. Das Portfoliomanagement reduzierte die Gewichtungen in den Sektoren Basiskonsumgiiter
und Grundstoffe. Im Gegenzug kaufte das Fondsmanagement Aktien aus den Bereichen Gesundheitswesen und Finanzwerte.

Derzeit haben Unternehmen aus den Sektoren Finanzen und Gesundheit mit rund 14 bis 18 Prozent die hochste Gewichtung im Fonds, dicht gefolgt von Aktien aus den Sektoren
Energie und Industrie. Die geringste Gewichtung hat der Fonds in den Sektoren zyklischer Konsum und Kommunikationsdienste.

Auf Landerebene hat sich das Portfolio in den vergangenen Monaten kaum verandert: US-Aktien liegen mit einem Anteil von rund 40 Prozent weiterhin vorn, Deutschland und
Frankreich sind ebenfalls stark vertreten. Die Anzahl der Titel liegt derzeit bei rund 76 Aktien. Der Investitionsgrad liegt derzeit bei etwa 90 Prozent.

Ausblick

Die globalen Aktienmarkte werden wie in den Vormonaten von den USA dominiert. Die USA machen im MSCI World Index rund 70 % der weltweiten Marktkapitalisierung aus.
Dariiber hinaus ist die Dynamik der Halbleiteraktien nach wie vor stark, getrieben vom Optimismus rund um den Megatrend ,Kunstliche Intelligenz“. Zentralbanken rund um den
Globus bewaltigen weiterhin den Balanceakt zwischen der Bekampfung der héheren Inflation und der Vermeidung negativer Auswirkungen héherer Zinsen auf die Wirtschaft. Auch
wenn wir davon ausgehen, dass die Leitzinsen von nun an nicht mehr wesentlich steigen werden, gehen wir davon aus, dass hohere Marktzinsen in der nachsten Zeit andauern
werden. Dies sollte die Kennzahlen auf ein moderateres Bewertungsniveau zurtckfiihren - insbesondere angesichts der historisch hohen Bewertungsabweichungen. Vor diesem
Hintergrund gehen wir davon aus, dass die Renditeerwartungen fur die verschiedenen Markte in Zukunft geringer ausfallen werden. Wir erwarten zwar niedrigere Renditen, sind
aber nach wie vor vom starken Dividendenprofil der Titel im Portfolio Uiberzeugt. Erste Daten zu den Ausschittungen der Versicherungsunternehmen sowie die Gewinnentwicklung
fur 2023 lassen eine erfreuliche Dividendensaison erwarten. In diesem volatilen und unsicheren Marktumfeld setzen wir einmal mehr ganz bewusst auf strenge Auswahl und
konzentrieren uns dabei auf solide Bilanzen, hohe freie Cashflows und nachhaltige Dividenden. Daher achten wir bei unserer Titelauswahl weiterhin sehr auf die Bewertungen.
Zudem sind wir nach wie vor der festen Uberzeugung, dass die Bedeutung der Dividendenausschiittungen fiir den Gesamtertrag weiter zunimmt, und gehen davon aus, dass der
Beitrag von Dividenden zum Anlageertrag iber dem historischen Durchschnitt liegen wird.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds strebt Einkunfte aus Dividenden an, d.h. aus erwarteten Ausschittungen je Aktie. Wenn ein Unternehmen eine geringere Dividende zahlt als erwartet
oder gar keine Dividende ausschittet, kann der Wert von Aktien oder Derivaten dadurch negativ beeinflusst werden.

« Der Fonds kann auch in Vermdgenswerte anlegen, die nicht in Euro denominiert sind. Das kann dazu fuhren, dass lhre Anlage im Wert fallt, wenn der Eurokurs
gegenuber diesen Wahrungen steigt.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen mochte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Mdglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LD
Mit DWS Vermdégensbildungsfonds | D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
beteiligen Sie sich an aussichtsreichen 03/2014 - 03/2015 31.0 375 36.1
Branchen und Unternehmen rund um den 175 : : :
Globus. Der Fonds wird aktiv gemanagt — in 03/2015 - 03/2016 8,8 88 9.0
Form hochwertigen Stock Pickings ohne 160 03/2016 - 03/2017 19,1 19,1 22,3
starre Index-Orientierung. Das gibt dem 145 03/2017 - 03/2018 25 25 1,3
Fondsmanagement den notwendigen
Freiheitsgrad, um performancetrachtige 130 03/2018 - 03/2019 5@ £0 U
Anlageideen umsetzen zu kénnen. 03/2019 - 03/2020 22 22 -8,3
{15 03/2020 - 03/2021 35,5 35,5 43,8
100 03/2021 - 03/2022 15,6 15,6 16,3
85 03/2022 - 03/2023 -7,9 -7,9 -4,8
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 274 27,4 25,8
M ronds (brutto) M Benchmark*
*Benchmark: MSCI World TR Net EUR - 1.7.13 (vorher MSCI World TR Gross)
Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
Fondsmanagements 5,00% muss er daftir 1.050,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
. o die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der
Einen ausflihrlichen Kommentar des Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der
Fondsmangements finden Sie im DWS Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
Flagship Fonds Reporting und auf den
Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LD
1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 4,3 27,4 35,6 79,8 84424 10,2 10,7 12,4 6,0 289 -125 18,6
BM IN EUR 3,4 25,8 39,4 83,8 -- 11,3 11,7 12,9 5,6 32,7 -13.2 19,6
Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LD
Volatilitat 11,32% Maximum Drawdown -13,00% VaR (99%/10 Tage) 4,21%
Sharpe-Ratio 0,70 Information Ratio -0,21 Korrelationskoeffizient 0,92
Alpha 1,49% Beta-Faktor 0,74 Tracking Error 5,79%

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

h ool Alphabet Inc (Kommunikationsservice) 9,8
| i i — 20,7 . . .
n ormatlor?stec nologie 0, Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 4,0
Gesundheitswesen ] 16,2 . . .
B —— — 16,2 M|crosoh C.orp (Informationstechnologie) 3,7
Kommunikationsservice — 12,4 Visa Inc (Finanzsektor) 2,4
Dauerhafte Konsumgiiter — 11,4 Booking Holdings Inc (Dauerhafte Konsumgdter) 2,4
Hauptverbrauchsgiter - 6,9 Meta Platforms Inc (Kommunikationsservice) 2,3
Industrien - 6,4  Nestle SA (Hauptverbrauchsgiiter) 2,0
i ™ i ) .
Mornlngstar Style'BOX Energie - 53 Samsung Electronics Co Ltd (Informationstechnol 1,9
. .. 1
Marktkapitalisierung Clnllnelsitziiz = Toyota Motor Corp (Dauerhafte Konsumgiiter) 1,8
Grof TotalEnergies SE (Energie) 1,7
Summe 32,0
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
USA — 61,1 Aktien 96,0
Substanz Wachstum EreREmTED ' 4,7  Barund Sonstiges 4,0
Neutral Japan 1 4,1
Anlagestil Taiwan ' 4,0
Frankreich U 3,8
Morningstar Kategorie™ Schweiz ' 3,6
Aktien weltweit Standardwerte Blend Kanada 0 2,8
Korea L 1,9
Ratings (Stand: 29.02.2024)  Niederlande : Ly
1
Morningstar Gesamtrating™: <L KL LKL LKL Deutschland 16
Danemark 0 1,6
Sonstige Lander L] 51
Lipper Leaders: 999@ Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Portfolio-Struktur

Marz 2024 Stand 28.03.2024

6

US-Dollar

Euro

Japanische Yen
Neue Taiwan Dollar
Schweizer Franken
Britische Pfund
Kanadische Dollar
Siidkoreanische Won
Dénische Kronen
Schwedische Kronen
Sonstige Wahrungen

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung
zur Wertentwicklung wider.

7,8
€Al
4,1
4,1
3,4
229
2,8
2,0
14
13
11

> 10 Mrd. I 94,3
> 5 Mrd. < 10 Mrd. 1 1,1
> 1 Mrd. <5 Mrd. | 0,6

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

Anzahl Aktien 131 Dividendenrendite (in

iM 1J 3J 5J seit Aufl.
ID 4,4 28,4 39,1 86,8 202,3
LD 43 27,4 35,6 79,8 8.442,4
TFC 43 28,2 38,3 85,8 110,9

%)

10,4
10,2
10,4

1,7 @ Marktkapitalisierung 434.564,1 Mio. EUR
KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
11,6 133 6,9 30,0 -11,8 19,6
10,7 12,4 6,0 28,9 -12,5 18,6
11,4 13,2 6,7 29,8 -11,9 19,4
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Allgemeine Fondsdaten

Fondsmanager Andre Koettner ~ Fondsvermdgen 14.350,5 Mio. EUR
Fondsmanager seit 01.03.2013  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 01.12.1970
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 30.09.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform Sondervermogen

Depotbank State Street Bank International GmbH

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Ricknahme- Kosten- Laufende Kosten / zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag preis preis pauschale Vergiitung anlage
ID EUR DEOOODWS16D5 DWS 16D  Ausschiittung 0,00% 303,22 303,22 0,600% 0,60% (1) - 10.000.000
LD EUR DEO0008476524 847 652 Ausschiittung 5,00% 307,39 292,75 1,450% 1,45% (1) - -
TFC EUR DEOOODWS2NM1 DWS 2NM  Thesaurierung 0,00% 309,98 309,98 0,800% 0,80% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 30.09.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese uibersteigen kénnen. Urséachlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments

Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse
DWS Investment GmbH

Mainzer Landstrae 11-17
60329 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371
Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090
Internet: www.dws.de

E-Mail: info@dws.de

Hinweis

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von lhrem Finanzberater oder der
DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfuihrungen konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/DE0008476524

Seite 3/5 79
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Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Optimismus an den globalen Aktienmarkten blieb auch im Monat Marz ungebrochen. Einige Indizes konnten ihre Allzeithochs weiter ausbauen. Ein wesentlicher Treiber
dahinter war die Kombination aus einerseits positiverem konjunkturellem Ausblick und andererseits der Aussicht auf Zinssenkungen seitens der Zentralbanken in den USA und
Europa. Exemplarisch hat die US-Notenbank Fed jingst ihre Erwartung fir das Wirtschaftswachstum in den USA auf Uber 2% angehoben, gleichzeitig aber signalisierte sie bis zu
drei Zinssenkungen im Verlauf des Jahres. Die Notenbank in der Schweiz ging mit der ersten Zinssenkung bereits voran. Die Aussicht auf ein schnelleres Wachstum bei
gleichzeitig niedrigeren Zinsen versetzte die Anleger in eine allgemeine Kauflaune, so dass die meisten Vermdgensklassen im Monat Marz an Wert zulegen konnten.
Bemerkenswert dabei, dass die Krisenwahrung Gold sogar stérker zulegen konnte als die Risikoklasse Aktien. Das Thema kiinstliche Intelligenz blieb allgegenwartig. Der S&P 500
Index stieg um 3,1%, wahrend der wachstumsorientierte NASDAQ Index um 1,9% zulegte (beide in US-Dollar). In Europa ging es fur den MSCI Europe um 4,1% aufwarts,
wéhrend der DAX ein Plus von 4,6% verzeichnete (beide in Euro). Der Euro wertete gegentiber dem US-Dollar im Monatsverlauf um etwa 1% ab. In Japan stieg der Nikkei 225
einmal mehr kraftig um 3,2% (in Yen). Auch die Aktien in den Schwellenlandern beendeten den Monat mit 2,2% im Plus (in US-Dollar). Einmal mehr konnten alle Sektoren zur
positiven Entwicklung am Aktienmarkt beitragen. Ahnlich zum Vormonat verzeichneten dabei die eher zyklischen Bereiche wie Energie, Rohstoffe und Finanzwerte die starksten
Zuwachse. Auch Versorger standen hoch in der Anlegergunst. Die Aktien aus dem Bereich des diskretiondren Konsums waren hingegen kaum verandert und zahlten somit zu den
relativen Verlierern. Unterdurchschnittlich entwickelten sich aber auch die Sektoren Immobilien, Technologie sowie Gesundheit.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der DWS Vermdgensbildungsfonds | stieg um 4,3% und lag damit vor dem MSCI Welt (total return, in Euro), der 3,4% hinzugewann.

Im abgelaufenen Monat hatten insbesondere Allokationseffekte Einfluss auf die relative Fondsentwicklung. So zahlten sich das Ubergewicht bei Kommunikationsdienstleistern
sowie das Untergewicht bei Technologiewerten aus. Ebenfalls positiven Beitrag leistete die Selektion innerhalb des diskretiondren Konsums. Diese Effekte tberwogen den
negativen Beitrag, der aus den Untergewichten in den Sektoren Industrie, Rohstoffe sowie Versorger resultierte.

Aktuelle Positionierung

Die grundsatzliche Positionierung des Fonds bleibt langfristig ausgerichtet. Grol3ere Gewichtsveranderungen sind bedingt durch die unterschiedliche Wertentwicklung und die
veranderte Zusammenstellung einzelner Sektoren. Der Fokus auf Aktien von Firmen mit nachhaltigen, wachstumsorientierten Geschéaftsmodellen, soliden Bilanzen, starken
Managements und attraktiven Bewertungen pragt die Zusammensetzung weiterhin, und hat gerade in unruhigen Borsenzeiten hohe Relevanz. Aufgrund dieses Ansatzes ergeben
sich Schwerpunkte auf Technologieunternehmen mit hoher Innovationskraft, Konsumfirmen mit starken Markennamen und Gesundheitswerten mit guten Forschungskapazitaten
und neuen, vielversprechenden Medikamenten. Dagegen werden Unternehmen aus dem Rohstoff- und Energiesektor lediglich selektiv bis gar nicht beruicksichtigt, da mangelnde
Disziplin bei der Kapazitatsausweitung und direkte Abhangigkeit von den Rohstoffpreisen nachteilig fiir die langfristige Kursentwicklung sein kénnen. Dies gilt auch fur die
Versorgerbranche, wo regulatorische Eingriffe, wie z.B. bei der globalen Energiewende, ebenfalls zu Unsicherheiten fiihren. Ein weiteres Schwergewicht sind auch asiatische
Technologiewerte, die oftmals an der Spitze des weltweiten technologischen Fortschritts stehen. Zusétzlich bleiben auf globaler Basis auch Gesundheitswerte stark gewichtet.
Neben der attraktiven Positionierung vieler Unternehmen spielen auch die relativ glinstige Bewertung und die alternde Gesellschaft in den Industrielandern eine Rolle. GroRRere
aktive Wéahrungspositionierungen gegentiber dem Vergleichsindex werden im Fonds weiterhin nicht eingegangen.

Ausblick

Die geopolitische Lage bleibt aufgrund des Krieges in der Ukraine und der Konflikte in Nahost eingetriibt. Auch das Verhaltnis speziell der USA zu China ist angespannt.
Insbesondere in Europa bleibt die Situation genau zu beobachten, vor allem im Hinblick auf die Sicherheit der Energieversorgung in der Region. Mit Turbulenzen im chinesischen
Immobilienmarkt sowie der Abschwéachung des Wirtschaftswachstums im Reich der Mitte ist ein weiterer Risikofaktor hinzugekommen, welcher die globale wirtschaftliche
Entwicklung beeintrachtigen kénnte. Da die Inflationszuwachsraten weltweit nachgelassen haben, scheint zumindest eine weitere Straffung der Geldpolitik unwahrscheinlich. Im
Gegenteil, kdnnte es im Jahr 2024 zu ersten Zinssenkungen seitens der Zentralbanken in den USA und Europa kommen. Die anstehenden US-Prasidentschaftswahlen sowie die
daraus resultierenden méglichen Auswirkungen auf die Wirtschafts- und Auf3enpolitik der gré3ten Volkswirtschaft der Welt sind genau zu beobachten. Die Schwellenlander stehen
weiterhin vor groRen Herausforderungen, sollten jedoch aller Voraussicht nach ein, wenn auch eher mittelfristiger Treiber der Weltkonjunktur bleiben. Kurzfristige Schwankungen
bei Schwellenlander-Investments werden sicher auch fir die Zukunft zu erwarten sein.

Die Zinsanhebungen durch die Zentralbanken haben zwar die relative Attraktivitat von Aktien zu festverzinslichen Assetklassen verringert, dennoch haben sich die Aktienmaérkte
historisch als eine der attraktivsten Investmentbereiche erwiesen. Die Bewegungen an den Zinsmarkten und deren Auswirkungen auf Aktien sind aber weiterhin genau zu
beobachten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfuigung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Il ESG US Top Dividend

Aktienfonds - USA

Fondsdaten
Anlagepolitik
Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung
eines nachhaltigen Wertzuwachses. Hierzu
legt der Fonds vorwiegend in Aktien US-
amerikanischer Emittenten an, von denen
eine Uberdurchschnittliche Dividendenrendite
erwartet wird. Die Hohe der
Dividendenrendite ist ein bedeutendes
Kriterium bei der Aktienauswahl. Jedoch
missen die Dividendenrenditen nicht
unbedingt Uber dem Marktdurchschnitt liegen.
Das Anlageuniversum wird unter anderem
durch 6kologische und soziale Aspekte, sowie
die Grundsétze einer guten
Unternehmensfihrung definiert.

Kommentar des
Fondsmanagements

Einen ausfuhrlichen Kommentar des
Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den
Einzelseiten des Factsheets.

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisierung

Grof
Mittel
Klein
Substanz Wachstum
Neutral
Anlagestil

Morningstar Kategorie™
Aktien USA Standardwerte Value

Ratings (Stand: 29.02.2024)

Morningstar Gesamtrating™: << <K<K

Lipper Leaders:

©l6]s10)

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

. Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
03/2014 - 03/2015 30,2 37,0

145 03/2015 - 03/2016 -2,1 -2,1
03/2016 - 03/2017 16,1 16,1

130 03/2017 - 03/2018 -9,6 -9,6
03/2018 - 03/2019 17,4 17,4

1% 03/2019 - 03/2020 -11,0 -11,0
03/2020 - 03/2021 25,6 25,6

100 03/2021 - 03/2022 18,2 18,2
85 03/2022 - 03/2023 -4,9 -4,9
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 17,6 17,6

M ronds (brutto)

Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 4,3 17,6 32,2 47,8 198,4 10,5 9,7 8,1 -11,1 32,5 -1,2 3,8
Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)
Volatilitat 10,31% Maximum Drawdown -8,65% VaR (99%/10 Tage) 4,56%
Sharpe-Ratio 0,68 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien)
Ausweis der Struktur nach MSCI

(in % des Fondsvermogens)

Gesundheitswesen — 16,2
Informationstechnologie B 15,8
Finanzsektor — 14,9
Hauptverbrauchsgiiter L 14,3
Industrien — 13,2
Dauerhafte Konsumgtter — 8,6
Grundstoffe — 51
Kommunikationsservice - 3,7
Energie - 2,6
Versorger o 15
Sonstige Branchen U 0,7

Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
USA — 87,9
Kanada 1 7,2
Irland 1 1,6

Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.

GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Broadcom Inc (Informationstechnologie) 57
Procter & Gamble Co/The (Hauptverbrauchsgditer) 3,6
AbbVie Inc (Gesundheitswesen) 2,9
PepsiCo Inc/NC (Hauptverbrauchsgiter) 2,8
Home Depot Inc/The (Dauerhafte Konsumgiter) 2,7
Merck & Co Inc (Gesundheitswesen) 2,7
Baker Hughes Co (Energie) 2,6
QUALCOMM Inc (Informationstechnologie) 1,9
Abbott Laboratories (Gesundheitswesen) 1,8
Motorola Solutions Inc (Informationstechnologie) 1,8
Summe 28,5

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
Derivaten.

Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Aktien 96,2
REITs 0,5
Bar und Sonstiges 3,3
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Il ESG US Top Dividend

Aktienfonds - USA

Portfolio-Struktur

Marz 2024

Stand 28.03.2024

US-Dollar | 92,8
Kanadische Dollar [ | 75
Euro | -0,3

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung
zur Wertentwicklung wider.

> 10 Mrd.

> 5 Mrd. < 10 Mrd.
> 1 Mrd. <5 Mrd.
Sonstige

— 94,8
1,1
0,3
0,5

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die

zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

Anzahl Aktien 96 Dividendenrendite (in %)
iM 1J 3J 5J seit Aufl.
FC(EUR) 4,4 18,5 35,2 BB 226,8
FD(EUR) 4,4 18,5 35,2 B5ED) 168,1
LC(EUR) 43 17,6 32,2 47,8 198,4
LCH (P)(EUR) 3,7 14,6 15,7 29,3 68,5
LD(EUR) 43 17,6 32,2 47,8 198,4
TFC(EUR) 4,4 18,5 35,2 53,6 68,7
TFD(EUR) 4,4 18,5 35,2 53,6 68,9
USD LC(USD) 3,8 16,6 21,6 42,2 96,9

2,5 @ Marktkapitalisierung

KJ 3J0 5) @ 2020 2021
10,7 10,6 8,9 -10,5 BElS
10,7 10,6 8,9 -10,4 BEl5
10,5 9,7 8,1 -11,1 32,5

7,6 5,0 53 -4,4 21,2
10,5 9,7 8,1 -11,1 32,5
10,7 10,6 9,0 -10,4 BEl5
10,7 10,6 9,0 -10,4 BElS

7,8 6,7 7,3 -2,4 22,1

189.803,7 Mio. EUR

2022 2023
0,4 45
0,4 45
il 2 3,8
838 51
il 2 3,8
05 4,6
0,4 45
6,38 7,5
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Il ESG US Top Dividend

Aktienfonds - US

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Allgemeine Fondsdaten

Fondsmanager Katharina Seiler ~ Fondsvermdgen 434,1 Mio. EUR
Fondsmanager seit 02.07.2012  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 02.07.2012
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV

Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung Vergiitung anlage

Zu

FC EUR LU0781239156 DWS 1EM  Thesaurierung 0,00% 326,81 326,81 0,750% 0,85% (1) - 2.000.000
FD EUR LU0781239230 DWS 1EN  Ausschittung 0,00% 217,32 217,32 0,750% 0,85% (1) - 2.000.000
LC EUR LU0781238778 DWS 1EH  Thesaurierung 5,00% 314,10 298,40 1,500% 1,60% (1) - -
LCH (P) EUR LU0781239586 DWS 1ER  Thesaurierung 5,00% 177,37 168,51 1,500% 1,63% (1) - -
LD EUR LU0781238851 DWS 1EJ Ausschiittung 5,00% 245,41 233,14 1,500% 1,60% (1) - -
TFC EUR LU1663960422 DWS2R6  Thesaurierung 0,00% 168,65 168,65 0,750% 0,85% (1) - -
TFD EUR LU1663960695 DWS2R7  Ausschiittung 0,00% 147,82 147,82 0,750% 0,85% (1) - -
usbLC USD LU0781240089 DWS 1EV  Thesaurierung 5,00% 207,30 196,93 1,500% 1,60% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kdnnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments

Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse
DWS Investment GmbH

Mainzer Landstrae 11-17
60329 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371
Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090
Internet: www.dws.de

E-Mail: info@dws.de

Hinweis

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%
bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftsprufer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU0781238778
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest |l
ESG US Top Dividend

Aktienfonds - USA

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der US-Aktienmarkt setzte im Méarz seinen Aufwartstrend fort und markierte damit den finften Monat in Folge mit Zuwéachsen. Der SPX stieg um 3,1 % (in USD) und erreichte damit
ein neues Allzeithoch. Der Enthusiasmus der Markte wurde vor allem durch ein solides, Giber den Erwartungen liegendes Wirtschaftswachstum in Verbindung mit der Erwartung
maoglicher Zinssenkungen genahrt. Die makrookonomischen Daten im Marz fielen gemischt aus: Der Verbraucherpreisindex (VPI) und der Erzeugerpreisindex (PPI) lagen im
hoheren Bereich, und die Auftragseingange fur langlebige US-Wirtschaftsgliter fielen etwas besser aus als erwartet.

Zyklische Sektoren wie Energie und Grundstoffe entwickelten sich tiberdurchschnittlich. Hauptgrund waren die Rohstoffpreise, besonders fiir Ol und Gold. Stark zeigten sich auch
Versorger. Zyklischer Konsum blieb nahezu unverandert und war der schwéachste Sektor im Index. Dies lag an den schwachen Ergebnissen fiihrender Bekleidungsmarken und
dem zunehmenden Konkurrenzdruck bei den Elektrofahrzeugen. Technologie und Gesundheitswesen stiegen, blieben aber hinter dem breiteren Markt zurtick.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der Fonds legte im Monatsverlauf zu und entwickelte sich trotz seiner traditionell defensiven Positionierung besser als der breite US-Markt.

Der Allokationseffekt war aufgrund der Untergewichtung von Technologie, die sich schlechter als der breite Markt entwickelte, und der Ubergewichtung von Grundstoffen und
Finanzwerten, die sich besser als der breite Markt entwickelten, insgesamt positiv. Dies wurde nur teilweise durch einen negativen Effekt der Allokation aus der Untergewichtung in
Energie, die sich Gberdurchschnittlich entwickelte, und dem negativen Effekt der Kasseposition aufgezehrt.

Der Selektionseffekt war insgesamt gut, mit positiven Beitragen von Technologie, Grundstoffen, Finanzwerten, zyklischem Konsum, Energie und Gesundheitswesen.

Auch wenn wir uns auf relative Ertrége und Gewichtungen beziehen, ist der breite Markt nicht als Benchmark fur den Fonds anzusehen.

Auf Einzeltitelebene trugen Baker Hughes, Agnico Eagle, Pepsi und Qualcomm besonders positiv bei.
McDonalds, Union Pacific, BCE, Mondelez und Abbott belasteten die Wertentwicklung.

Aktuelle Positionierung

Der Fonds konzentriert sich auf Unternehmen mit hoher Dividendenrendite und Dividendenwachstum bei moderaten Ausschittungsquoten, starken Bilanzen und Cashflows sowie
einem stabilen oder expandierenden Geschéaftsmodell und einem starken Management.

Ausblick

Die geopolitischen Spannungen halten nach dem Einmarsch Russlands in die Ukraine und aufgrund der Spannungen zwischen China und den USA und dem Konflikt im Nahen
Osten an. Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den USA sind mit einem moderaten BIP-Wachstum und einem gesunden Arbeitsmarkt weiterhin solide. Die US-Notenbank
muss weiterhin den Balanceakt zwischen der Bekéampfung der immer noch tber dem Durchschnitt liegenden Inflation durch héhere Zinsen und Bilanzabbau und der Vermeidung
negativer Auswirkungen hoherer Finanzierungskosten und geringerer Liquiditat auf die Wirtschaft und moglichen daraus entstehenden Rezessionsrisiken bewaltigen. Die
Unternehmen kampfen mit unsicheren Nachfrageaussichten bei Kostendruck aufgrund héherer Finanzierungskosten, einer Umgestaltung der globalen Lieferkette und
geopolitischer Unsicherheit.

In diesem volatilen und von Unsicherheit gepragten Marktumfeld behalt das Fondsmanagement seine grundsatzlich defensive Anlagestrategie bei. Fir Anleger auf der Suche nach
regelméaRigen Ertragen und der Aussicht auf langfristigen Wertzuwachs bleiben Dividendenaktien weiterhin eine gute Option, und wir sind weiterhin von der Attraktivitat einer
konservativen Dividendenstrategie mit einem guinstigen Risiko-Ertrags-Profil tiberzeugt.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Aktienfonds - Asien

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt sein Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds strebt Einkunfte aus Dividenden an, d.h. aus erwarteten Ausschittungen je Aktie. Wenn ein Unternehmen eine geringere Dividende zahlt als erwartet
oder gar keine Dividende ausschdttet, kann der Wert von Aktien oder Derivaten dadurch negativ beeinflusst werden.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen mochte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Mdglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS ESG Top Asien

Aktienfonds - Asien

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Fondsdaten
Anlagepolitik

Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC

Aktien von Unternehmen des asiatisch- D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
pazifischen Raums inkl. Japan, die sich 03/2014 - 03/2015 359 413
unserer Einschatzung nach durch eine solide ' '
Finanzbasis, langfristige Ertragsstarke, starke 130 03/2015 - 03/2016 151 151
Marktstellung und gute 03/2016 - 03/2017 23,3 23,3
Wachstumsperspektiven auszeichnen. Das 120 03/2017 - 03/2018 7.8 7.8
Anlageuniversum wird unter anderem durch
Okologische und soziale Aspekte, sowie die e 03/2018 - 03/2019 i i
Grundsétze einer guten 03/2019 - 03/2020 =TS 7,6
Unternehmensfiihrung definiert. 03/2020 - 03/2021 41,9 41,9
100
03/2021 - 03/2022 -4,7 -4,7
% 03/2022 - 03/2023 -11,0 -11,0
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 13,6 13,6

M Fonds (brutto)

Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
4,00% muss er dafiir 1.040,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der
Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der
Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Kommentar des
Fondsmanagements

Einen ausfiihrlichen Kommentar des
Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den

Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC

1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 3,9 13,6 -3,6 26,4 461,8 9,1 -1,2 4,8 13,1 4,4 -16,7 7,5
Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC
Volatilitat 13,20% Maximum Drawdown -23,61% VaR (99%/10 Tage) 5,37%
Sharpe-Ratio -0,28 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
GISTESCE SOkl Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 9,2
IrTformationstechnoIogie 27,1 Samsung Electronics Co Ltd (Informationstechnol 8,2
Finanzsektor L 22,1 . o X
Dauerhafte Konsumgiiter — 17.8 Tencent Holdings Ltd (Kommunikationsservice) 4,0
Kommunikationsservice — 11,3 HDFC Bank Ltd (Finanzsektor) 3,3
Industrien - 57 Tokyo Electron Ltd (Informationstechnologie) 3,0
Grundstoffe - 4,6 Recruit Holdings Co Ltd (Industrien) 3,0
Gesundheitswesen - 4,6 Nintendo Co Ltd (Kommunikationsservice) 2,9
Morningstar Style-Box™ Immobilien " 3.2 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc (Finanzsektor) 2.7
Marktkapitalisierung MR e ey ' 0 Toyota Motor Corp (Dauerhafte Konsumgiiter) 2,6
GroR HOYA CORP (Gesundheitswesen) 2,6
Summe 41,5
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Japan — 40,8  Aktien 98,0
Substanz Wachstum Taiwan - 11,7 ~ Barund Sonstiges 2,0
Neutral Korea - 10,6
Anlagestil Indien ] 10,2
China [ ] 6,6
Morningstar Kategorie™ Cayman Islands " 5,2
Aktien Asien-Pazifik mit Japan GroRbritannien | 4.4
Australien 1 2,9
Ratings (Stand: 20.02.2024)  Hongkong SAR 0 22
Morningstar Gesamtrating™: <LK <L Indonesien ] 2,0
USA 1 1,4

Lipper Leaders:

0]0©]©)

Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS ESG Top Asien

Aktienfonds - Asien

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Portfolio-Struktur

Japanische Yen ] 41,2 > 10 Mrd. ] 96,3

Hongkong Dollar ] 13,0 > 5 Mrd. < 10 Mrd. 1 1,6

Neue Taiwan Dollar _— 11,5

Sidkoreanische Won | 10,8

US-Dollar - 10,3

Indische Rupie ] 54

Australische Dollar [ | 3,0

Britische Pfund L] 2,5

Indonesische Rupiah 1 2,0

Euro | 0,3

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die

zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

Anzahl Aktien 55! Dividendenrendite (in %) 2,4 @ Marktkapitalisierung 157.373,7 Mio. EUR
iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023

ILE 3,9 13,6 -3,6 26,4 461,8 9,1 -1,2 4,8 13,1 4,4 -16,7 75

TFC 3,9 14,2 -2,0 29,9 32,8 9,2 -0,7 54 13,7 4,9 -16,3 8,1
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS ESG Top Asien

Aktienfonds - Asien

Mérz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsmanager Daniela Gombert & Lilian Haag  Fondsvermdgen 1.938,9 Mio. EUR
Fondsmanager seit 21.11.2023  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 29.04.1996
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 30.09.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform Sondervermogen

Depotbank State Street Bank International GmbH

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Ricknahme- Kosten- Laufende Kosten / zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag preis preis pauschale TER Vergiitung anlage
LC EUR DEO0009769760 976 976 Thesaurierung 4,00% 222,87 214,29 1,450% 1,45% (1) - -
TFC EUR DEOOODWS2UFO DWS 2UF  Thesaurierung 0,00% 132,79 132,79 0,900% 0,90% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich sémtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Verguitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 30.09.2023 endete. Sie kdnnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Mainzer Landstrae 11-17 Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

60329 Frankfurt am Main DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Ausfuihrungen konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371
© Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090

:;'f’amftf VfVWC;')VadWSade Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/DE0009769760
-Mail: info@dws.de
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS ESG
Top Asien

Aktienfonds - Asien

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Im Mérz setzten die asiatischen Aktienmarkte ihre Erholung nach dem chinesischen Neujahrsfest fort. Betrachtet man die regionalen Markte in EUR, so verzeichneten Taiwan und
Sudkorea einen weiteren sehr guten Monat, angetrieben vom Technologiesektor und der anhaltenden Dynamik im Bereich der kiinstlichen Intelligenz. Japan entwickelte sich
weiterhin stabil und der Yen blieb trotz des Endes der Negativzinspolitik schwach. Nach einem schwécheren Start ins Jahr 2024 erholte sich der australische Aktienmarkt wieder.
Auch indische Aktien waren im Marz im Plus, wenngleich sie hinter der breiteren asiatischen Region zurtickblieben. Die taktische Erholung in China war lediglich von kurzer Dauer,
und der Aktienmarkt schloss nur mit leichten Gewinnen. Grundlegende Probleme blieben bestehen, wie z.B. die Gefahr einer Deflation und die anhaltenden Schwierigkeiten auf
dem Immobilienmarkt. In Stidostasien entwickelten sich vor allem Indonesien und die Philippinen schlechter als der breitere asiatische Markt.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der Fonds (ibertraf aufgrund von Allokation und Titelauswahl im Méarz die breitere Asien-Pazifik-Region. Sowohl die Ubergewichtung in Stidkorea und Taiwan als auch die
Einzeltitelauswahl innerhalb der Lander brachte einen positiven Beitrag zur relativen Wertentwicklung. Die gro3ten positiven Beitrage lieferten Technologiewerte, insbesondere
Halbleiterunternehmen, die im Bereich der kinstlichen Intelligenz tétig sind. Daruber hinaus war die Einzelaktienwahl in Japan im Méarz ebenfalls von Vorteil. Dagegen brachte die
Auswahl von Einzeltiteln in Indien und Hongkong im vergangenen Monat einen kleinen negativen Beitrag. Auf Einzeltitelebene kamen wesentliche positive Beitrdge von Samsung
Electronics, Mitsubishi Estate und Taiwan Semiconductor Manufacturing, wahrend Infosys, AIA Group und Hoya die relative Wertentwicklung belasteten.

Aktuelle Positionierung

Der Fonds ist in Japan und Korea ubergewichtet, wahrend er vor allem in Australien, China, Indien, Singapur, Thailand und Malaysia untergewichtet ist. Aus Sektorsicht ist der
Fonds in Informationstechnologie, Kommunikationsdiensten und Finanzwerten tbergewichtet und in Industrie und Basiskonsumgutern untergewichtet.

Die grundsatzliche Positionierung des Fonds bleibt langfristig ausgerichtet. Der Fokus auf Aktien von Firmen mit nachhaltigen, wachstumsorientierten Geschaftsmodellen, soliden
Bilanzen, starkem Management und attraktiven Bewertungen prégt die Zusammensetzung weiterhin, und hat gerade in unruhigen Bérsenzeiten hohe Relevanz.

Ausblick

Die US-Notenbank scheint kurz vor dem Ende des Zinserhdhungszyklus zu stehen. Die Markte konzentrieren sich nun auf mégliche Zinssenkungen der Fed. Diese kdnnten eine
Erholung der weltweiten Produktionstatigkeit unterstiitzen. Die potenzielle Abschwéachung des USD und eine Steigerung des globalen Wachstums kénnten zu einer Neubewertung
bei den Aktien der Schwellenléander fihren. Wahrend andere Zentralbanken weltweit ihre Geldpolitik gestrafft haben, hat China zur Konjunkturférderung den umgekehrten Weg
eingeschlagen. China hat jedoch mit Problemen wie der Verschuldung der Kommunen, der Verlangsamung bei den Immobilienverkaufen und einer schwachen Erholung der
Verbraucherausgaben zu kampfen. Nachdem Japan im Marz seine Negativzinspolitik beendet hat, konzentrieren sich die Markte weiterhin auf den Verlauf kiinftiger
Zinserhdhungen der BOJ.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS ESG Top Asien

Aktienfonds - Asien

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds setzt Derivategeschéfte auf Basiswerte ein, um an deren Wertsteigerungen zu partizipieren oder auf deren Wertverluste zu setzen. Hiermit verbundene
erhdhte Chancen gehen mit erhdhten Verlustrisiken einher. Desweiteren kdnnen Derivategeschéfte genutzt werden um das Fondsvermdgen abzusichern. Durch die
Nutzung von Derivategeschaften zur Absicherung kdnnen sich die Gewinnchancen des Fonds verringern.

« Der Fonds legt sein Vermdégen in ausgewéhlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds legt in Schwellenlandern an. Eine Anlage in Vermdgenswerte der Emerging Markets unterliegt in der Regel hoheren Risiken (einschlieBlich von
maoglicherweise erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken), als eine Anlage in Vermdgenswerte der Mérkte in etablierten Landern.

« Der Fonds legt in der Volksrepublik China an. Anlagen in der Volksrepublik China sind mit Risiken verbunden, die sich aus dem speziellen gesetzlichen, politischen
und wirtschaftlichen Umfeld ergeben. Der zukiinftige politische Kurs der chinesischen Regierung ist ungewiss, es besteht das Risiko einer negativen
Wertentwicklung durch staatliche Eingriffe und Restriktionen.

» Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fiir den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen mdéchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wé&hrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentiber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft bermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusatzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Ergénzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Nomura Japan Growth

Aktienfonds - Asien

Fondsdaten
Anlagepolitik
Der Fonds wird von dem renommierten
japanischen Deutsche-AM-Partner Nomura
Asset Management mit Sitz in Tokio betreut.
Die Ausrichtung des Fonds beruht auf einem
Investmentansatz, der seit mehr als 20
Jahren praktiziert wird: Konzentration auf
,Quality Growth“, also qualitatives Wachstum.
Der Fokus liegt auf ertragsstarken, gut
aufgestellten japanischen Grof3unternehmen
mit hoher Eigenkapitalrentabilitat und guten
Wachstumsperspektiven. Das
Anlageuniversum umfasst rund 450 an der
Borse in Tokio gehandelte Werte, aus den 40
bis 60 Titel herausgefiltert werden.

Kommentar des
Fondsmanagements

Ausflhrliche Berichte zu den Fonds und den
korrespondierenden Kapitalmarkten
entnehmen Sie bitte den entsprechenden
Jahresberichten.

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisierung

Grof
Mittel
Klein
Substanz Wachstum
Neutral
Anlagestil

Morningstar Kategorie™
Aktien Japan Standardwerte

Ratings (Stand: 29.02.2024)

Morningstar Gesamtrating™: << <K<K

Lipper Leaders:

elelolo]

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung
Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse JPY FC(JPY)

. Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)

01/2016 - 03/2016 -1,6 -1,6

192 03/2016 - 03/2017 10,7 10,7

1 03/2017 - 03/2018 18,7 18,7

03/2018 - 03/2019 -9,4 -9,4

146 03/2019 - 03/2020 -6,6 -6,6

123 03/2020 - 03/2021 54,8 54,8

03/2021 - 03/2022 -0,1 -0,1

100 03/2022 - 03/2023 0,4 0,4

77 03/2023 - 03/2024 40,0 40,0
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024

M Fonds (brutto)

Erlauterungen und Modellrechnung: Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 JPY Anteile erwerben. Da bei dem Fonds kein Ausgabeaufschlag
anfallt, muss er dafiir 1.000,00 JPY aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da kein
Ausgabeaufschlag anféllt ist die Wertentwicklung brutto/netto in jedem Jahr identisch. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse JPY FC(JPY)

1M 1J 3J 57 seit Aufl. KJ 3J@ 5J@ 2020 2021 2022 2023
JPY 3,6 40,0 40,5 103,1 138,2 15,9 12,0 15,2 18,9 12,2 -116 304
EUR 3,1 23,6 11,7 54,6 92,1 11,4 3,8 €l 14,8 92 -183 17,0

Die Angaben im Hinblick auf dieses Produkt beziehen sich auf JPY. Die Wertentwicklung in Euro dieses Produkts kann daher aufgrund von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse JPY FC(JPY)

Volatilitat 14,57% Maximum Drawdown -15,37% VaR (99%/10 Tage) 6,21%
Sharpe-Ratio 0,72 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Al:swels der St':ktll" nach MSCI Tokyo Electron Ltd (Informationstechnologie) 6,1
| i i — 22 . . .
" ormgtlonstec nelegie 8 Hitachi Ltd (Industrien) 4,3
Industrien — 15,7 -
Dauerhafte Konsumgiiter — 156 Sony Group Corp (Dauerhafte Konsumgditer) 3,8
Einanzsektor — 11,8 Dai-ichi Life Holdings Inc (Finanzsektor) 3,7
Gesundheitswesen - 6,9 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc (Finanzsektor) 3,5
Immobilien - 6,1 Keyence Corp (Informationstechnologie) 3,4
Hauptverbrauchsgiter - 51  Tokio Marine Holdings Inc (Finanzsektor) 33
Kommunikationsservice - 4.6 Seven & | Holdings Co Ltd (Hauptverbrauchsguter 3,1
-
ETE 37 Mitsubishi Estate Co Ltd (Immobilien) 3,1
Energle ) 2t Toyota Motor Corp (Dauerhafte K (it 3,0
e . 17 oyota Motor Corp (Dauerhafte Konsumgdter) ]
Summe 3
Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Japanische Yen ] 99,9  Aktien 96,2
Euro I 0,1 Barund Sonstiges 3,8

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte
spiegeln die Erwartung zur Wertentwicklung wider.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Nomura Japan Growth

Aktienfonds - Asien

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Portfolio-Struktur

> 10 Mrd. | 69,9
> 5 Mrd. < 10 Mrd. - 13,6
> 1 Mrd. <5 Mrd. - 12,2
<1 Mrd. | 0,4

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

Anzahl Aktien 64 Dividendenrendite (in %) 3,3 @ Marktkapitalisierung 8.924.304,3 Mio. JPY
1M 1J 3J 57 seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023

JPY FC(JPY) 3,6 40,0 40,5 103,1 138,2 15,9 12,0 15,2 18,9 12,2 -11,6 30,4

JPY MFC(JPY) 3,6 40,4 41,8 - 75,6 16,0 12,4 - - 12,6 -11,3 30,8
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Nomura Japan Growth

Aktienfonds - Asien

Mérz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Mario Giesler ~ Fondsvermdgen 17.245,5 Mio. JPY
Fondsmanager seit 31.07.2023  Fondswahrung JPY
Fondsmanagergesellschaft Nomura Asset Management Europe KVG mbH  Auflegungsdatum 20.05.2015
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Risikoorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Ricknahme- Verwaltungs- Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu

JPY FC JPY LU1342482384 DWS2FZ  Thesaurierung 0,00% 23.822,49 23.822,49 0,750% 0,89% (1) - 250.000.000
JPY MFC JPY LU2206602224 DWS29G  Thesaurierung 0,00% 17.555,25 17.555,25 0,500% 0,57% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich sémtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Verguitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstrae 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezoger! auf den Nenognlagebetrag. . : '
Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte
) Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen

Internet: www.dws.de
E-Mail: info@dws.de

sein.

Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftsprifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschétzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfihrungen kdénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
Nomura Japan Growth

Aktienfonds - Asien

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Tokyo Stock Price Index (TOPIX) stieg im Méarz 2024 um 3,47 % und schloss den Monat bei 2.768,62.

Der japanische Aktienmarkt setzte seinen Anstieg vom Februar fort und vollzog im Marz eine Rallye. Der Nikkei 225 erreichte ein Rekordhoch und uberschritt erstmals die Marke
von 40.000 Punkten, bevor der Markt aufgrund der Unsicherheit Gber die geldpolitischen Anpassungen seitens der Bank of Japan wieder einbrach. Auf ihrer Sitzung Mitte des
Monats beschloss die Zentralbank, ihre Negativzinspolitik aufzugeben und auch keine neuen ETFs mehr zu kaufen. Dennoch ging der Markt davon aus, dass die BOJ vorerst an
ihrer unterstutzenden Geldpolitik festhalten wirde. Nach der geldpolitischen Wende stiegen die Aktienkurse, insbesondere bei Immobilienwerten, die von der Aussicht auf ein
anhaltend niedriges Zinsumfeld profitierten. Exportwerten kam die erwartete hhere Rentabilitat aufgrund der Abwertung des Yen gegenuber dem US-Dollar zugute. Der
Aktienmarkt in Tokio legte weiter zu, da die Anleger begru3ten, dass die US-Notenbank nach der Sitzung des Offenmarktausschusses (FOMC) ihre Zinssenkungsprognose fiir
2024 unverandert lie3. Gegen Ende Mérz gaben die Aktienkurse etwas nach, da befirchtet wurde, dass Portfolioumschichtungen institutioneller Anleger die Angebots- und
Nachfragebedingungen beeintrachtigen kénnten. Dennoch konnte der japanische Aktienmarkt insgesamt den dritten Monat in Folge zulegen.

Von den 33 Branchengruppen der Tokioter Borse verzeichneten 28 im Mérz Kursgewinne. Dazu gehorte auch der Immobiliensektor, der von den giinstigen Aussichten auf
anhaltend niedrige Zinsen und der Veroffentlichung offizieller Daten profitierte, die bestatigten, dass der Anstieg der Grundstiickspreise auf breiter Front erfolgt. Finf Sektoren
verzeichneten dagegen einen Rickgang, darunter der Seetransport, da sich die Bedingungen am Schifffahrtsmarkt verschlechterten.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der Wert des Fonds stieg im Méarz 2024 um 3,56 % (FC-Anteilsklasse in JPY) und ubertraf damit den Referenzindex (TOPIX Total Return Index). Hauptgrund fiir die bessere
Wertentwicklung war unser Ubergewicht im Elektrogerétebereich. Mitsubishi Estate, Dai-ichi Life Holdings, Inpex, Micronics Japan und Hitachi waren die fiinf Aktien mit den
héchsten positiven Wertbeitragen im Marz. Bei den funf Aktien mit den héchsten negativen Wertbeitragen handelte es sich um Terumo, Murata Manufacturing, Jeol, Isuzu Motors
und Seven & | Holdings.

Aktuelle Positionierung

Zu den wichtigen Transaktionen in diesem Monat zahlt der Kauf einer Aktie aus dem Verkehrstechnikbereich. Wir haben ermittelt, dass mittel- bis langfristig eine hohe
Eigenkapitalrendite zu erwarten ist. Neben dem erwarteten weiterhin robusten Absatzvolumen, insbesondere bei Hybridfahrzeugen, stitzt sich der positive Ausblick auf eine
potenzielle Ausweitung der Mal3nahmen zur Erhéhung der Aktionarsrendite. Dagegen trennten wir uns zur Reduzierung der Position von Aktien eines GroBhandelsunternehmens.
Der Aktienkurs des Unternehmens vollzog aufgrund positiver Katalysatoren eine Rallye, darunter trotz eines unsicheren Geschéftsumfelds eine starke Gewinnprognose aufgrund
einmaliger Faktoren.

Ausblick

Japans Wirtschaft wachst weiter mit moderater Geschwindigkeit. Als Reaktion auf die jahrlichen Lohnverhandlungen der Gewerkschaften fiir das Jahr 2024 gewahrten die gréf3eren
Unternehmen durchschnittliche Lohnerhdhungen von 5,25 % (YoY). Es wird erwartet, dass sich die Erholung des privaten Verbrauchs weiter verstarkt, da die Realeinkommen der
privaten Haushalte steigen. Dazu gehort auch eine pauschale Steuersenkung, die im Juni in Kraft treten soll und das Wachstum in der ersten Halfte des Fiskaljahres (Ende des FJ
Marz 2025) ankurbeln dirfte. Auf der geldpolitischen Sitzung am 18. und 19. Méarz kiindigte die Zentralbank eine Abkehr von der quantitativen und qualitativen geldpolitischen
Lockerung, einschlieBBlich Aufgabe der Zinskurven-Kontrolle, sowie eine Abkehr von der Negativzinspolitik an. Die offiziellen Vertreter sehen sich auf dem richtigen Weg, das
Inflationsziel von 2% zu erreichen und damit nachhaltige Preisstabilitat zu gewahrleisten. Es wird erwartet, dass sich die Zentralbank nun darauf konzentrieren wird, die
kurzfristigen Zinsen anzuheben und die Kaufe von Staatsanleihen mit langer Laufzeit zu reduzieren. Eine Erhéhung der kurzfristigen Zinsen tiber das derzeitige Ziel von 0,1 %
hinaus kénnte sich jedoch negativ auf die Realwirtschaft auswirken, insbesondere tiber Kanale wie Verbraucherkredite und Hypothekenzinsen. Wir halten es fiir moglich, dass die
Entscheidungstrager den Leitzins im Juli auf etwa 0,25 % anheben, gehen aber davon aus, dass die BOJ die Zinsen danach fir einige Zeit auf diesem Niveau belassen wird. Wir
prognostizieren fir Japan im Jahr 2024 ein reales BIP-Wachstum von 0,4 % (YoY).

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
Seite 4 /5 97



Fondsfakten: DWS Invest Nomura Japan Growth

Aktienfonds - Asien

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt sein Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhangt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der
Schuldnerqualitat (Riickzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhdhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit
unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Risikoorientiert

Der Teilfonds ist fur den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht und dafur hohe Wertschwankungen sowie dementsprechend
sehr hohe Risiken in Kauf nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie hohen Bonitéatsrisiken haben voriibergehende oder endgiltige Anteilwertverluste zur Folge.
Der hohen Ertragserwartung und der Risikobereitschaft des Anlegers steht die Mdglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
gegenuber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Die Gesellschaft tUbermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zuséatzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Ergénzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Top Asia

Aktienfonds - Asien

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
Der Fonds investiert v. a. in Aktien von 5 Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
Em'“f“te“h"j'fi St!Ft? id?tf, cion Ein Emittont 03/2014 - 03/2015 334 40,4 41,6
auptgeschaftstatigkeit in Asien. Ein Emitten
gilt als Unternehmen mit . 03/2015 - 03/2016 -15,2 -15,2 -14,8
Hauptgeschaftstatigkeit in Asien, wenn der 03/2016 - 03/2017 23,7 23,7 24,1
groRte Teil seiner Gewinne oder Umsétze in 03/2017 - 03/2018 7.8 7.8 9,7
dieser Region erwirtschaftet wird. Als 15
asiatische Emittenten gelten Unternehmen 03/2018 - 03/2019 2 2 &2
mit Sitz oder Hauptgeschéftstatigkeit in 03/2019 - 03/2020 -8,9 8,9 -11,4
Hongkong, Indien, Indonesien, Korea, 100 03/2020 - 03/2021 42,2 42,2 46,9
Malaysia, den Philippinen, Singapur, Taiwan, . ~ ~ .
Thailand und der Volksrepublik China. Die S BN ehe 123 123 9.8
Auswahl der einzelnen Anlagen obliegt dem 85 03/2022 - 03/2023 -8,4 -84 6,7
Fondsmanagement. 20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 0,7 0,7 4.3
M ronds (brutto) M Benchmark*
*Benchmark: MSCI AC Asia ex Japan TR Net (EUR) - 15.8.18
Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
Fondsmanagements 5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafr 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
. o lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
Einen ausflihrlichen Kommentar des Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
Fondsmangements finden Sie im DWS brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Flagship Fonds Reporting und auf den
Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 2,8 0,7 -19,2 4,8 200,6 34 -6,8 0,9 11,0 22 -124 -2,0
BM IN EUR 2,4 4,3 -12,3 14,1 255 4,4 -4,3 2,7 13,2 2,8 -14,0 2,4

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)

Volatilitat 13,26% Maximum Drawdown -25,77% VaR (99%/10 Tage) 5,47%
Sharpe-Ratio -0,70 Information Ratio -0,72 Korrelationskoeffizient 0,97
Alpha -3,78% Beta-Faktor 0,84 Tracking Error 4,08%

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 9,6
IrTformationstechnologie 28,1 Samsung Electronics Co Ltd (Informationstechnol 8,6
Finanzsektor R 23,3 . o X
Dauerhafte Konsumgiiter — 171 Tencent Holdings Ltd (Kommunikationsservice) 5,9
Kommunikationsservice - 8.4 Alibaba Group Holding Ltd (Dauerhafte Konsumgii 34
Hauptverbrauchsgiiter - 7,9 HDFC Bank Ltd (Finanzsektor) 3,3
Immobilien - 4,1 Reliance Industries Ltd (Energie) 3,2
Energie - 3,9  AIAGroup Ltd (Finanzsektor) 2,9
Morningstar Style'BOXTM Industrien . 2,7 SK Hynix Inc (Informationstechnologie) 2,6
Marktkapitalisierung St e ' 21 \cici Bank Ltd (Finanzsektor) 2,0
GroRR Kweichow Moutai Co Ltd (Hauptverbrauchsgiter) 1,9
Summe 43,4
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Indien — 22,7  Aktien 97,7
Substanz Wachstum __—. — 16,9  Barund Sonstiges 23
Neutral China — 14,9
Anlagestil Taiwan f— 12,2
Cayman Islands (— 7,9
Morningstar Kategorie™ Hongkong SAR — 7.8
Aktien Asien ohne Japan Thailand - 3,6
Indonesien o 3,4
Ratings (Stand: 20.02.2024)  SIngapur - zE
Morningstar Gesamtrating™: << << Malaysia . 19
GrofRbritannien U 1,7
Sonstige Lander u 2,1
Lipper Leaders: @E®®®  Gcewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen

in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Top Asia

Aktienfonds - Asien

Mérz 2024 Stand 28.03.2024

Portfolio-S
Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) Marktkapitalisierung (in % des Fondsvermodgens)
Hongkong Dollar | 26,5 > 10 Mrd. | 86,1
Sudkoreanische Won ] 17,2 >5 Mrd. < 10 Mrd. ] 8,2
Indische Rupie I 16,2 > 1 Mrd. <5 Mrd. 1 2,3
Neue Taiwan Dollar I 12,5 <1 Mrd. | 0,9
US-Dollar ] 9,1
Thailédndische Baht - 3,7
Chinesische Yuan Renminbi - Bi5
Indonesische Rupiah || 3,4
Singapur Dollar [ | 2,5
Malaysische Ringgit ] 2,0
Sonstige Wahrungen ] BI5
Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Anzahl Aktien 78 Dividendenrendite (in %) 2,0 @ Marktkapitalisierung 154.275,7 Mio. EUR
Wertentwicklung kumuliert (in %)

iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
FC(EUR) 2,9 1,4 -17,3 8,8 258,1 3,6 -6,1 1,7 11,9 -1,4 -11,7 -1,3
GBP D RD(GBP) 2,7 -1,4 -17,0 7,7 182,0 1,9 -6,0 15 18,7 -8,5 -6,8 -3,1
LC(EUR) 2,8 0,7 -19,2 4,8 200,6 3,4 -6,8 0,9 11,0 -2,2 -12,4 -2,0
LD(EUR) 2,8 0,7 -19,2 4,7 200,6 3,4 -6,8 0,9 11,0 -2,2 -12,4 -2,1
TFC(EUR) 2,9 1,4 -17,3 8,7 10,9 3,6 -6,1 1,7 11,9 -1,4 -11,7 -1,3
TFD(EUR) 2,9 14 -17,3 8,9 11,2 3,6 -6,1 1,7 11,9 -1,4 -11,7 -1,3
USD FC(USD) 2,4 0,5 -23,9 4,8 79,5 11 -8,7 0,9 22,8 9,1 -16,7 2,2
USD LC(USD) 28 -0,2 -25,6 0,8 60,9 0,9 -9,4 0,2 21,9 -9,8 -17,4 1,4
USD TFC(USD) 2,4 0,6 -23,8 4,9 14 11 -8,7 1,0 22,8 9,1 -16,7 2,3
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Top Asia

Aktienfonds - Asien

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Sebastian Kahlfeld & Sylwia Szczepek  Fondsvermdgen 282,7 Mio. EUR
Fondsmanager seit 21.11.2023  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 03.06.2002
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe
Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergtung TER Verglitung anlage
Zu
FC EUR LU0145649181 552 524 Thesaurierung 0,00% 358,14 358,14 0,750% 0,87% (1) - 2.000.000
GBP D RD GBP LU0399358562 DWSO0V3  Ausschittung 0,00% 232,14 232,14 0,750% 0,87% (1) - -
LC EUR LU0145648290 552521 Thesaurierung 5,00% 316,38 300,56 1,500% 1,62% (1) - -
LD EUR LU0145648456 552 522 Ausschittung 5,00% 283,80 269,61 1,500% 1,62% (1) - -
TFC EUR LU1663946868 DWS2RN  Thesaurierung 0,00% 110,93 110,93 0,750% 0,87% (1) - -
TFD EUR LU1663948211 DWS2RP  Ausschittung 0,00% 102,25 102,25 0,750% 0,86% (1) - -
USD FC USD LU0273174648 DWSOAR  Thesaurierung 0,00% 179,52 179,52 0,750% 0,87% (1) - 2.000.000
usbLC USD LU0273161231 DWSO0AQ  Thesaurierung 5,00% 169,36 160,89 1,500% 1,62% (1) - -
USD TFC USD LU1663949888 DWS2RQ  Thesaurierung 0,00% 101,42 101,42 0,750% 0,82% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese uibersteigen kénnen. Urséchlich hierfir kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstrae 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den

60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezoger! auf den Nenognlagebetrag. . ) »

Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
) auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Internet: www.dws.de Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

E-Mail: info@dws.de DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU0145648290
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
Top Asia

Aktienfonds - Asien

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Im Marz setzten die asiatischen Aktienmarkte ihre Erholung nach dem chinesischen Neujahrsfest fort. Betrachtet man die regionalen Markte in EUR, so verzeichneten Taiwan und
Sidkorea einen weiteren sehr guten Monat, angetrieben vom Technologiesektor und der anhaltenden Dynamik im Bereich der kiinstlichen Intelligenz. Auch indische Aktien waren
im Mérz im Plus, wenngleich sie hinter der breiteren asiatischen Region zurtickblieben. Die taktische Erholung in China war lediglich von kurzer Dauer, und der Aktienmarkt schloss
nur mit leichten Gewinnen. Grundlegende Probleme blieben bestehen, wie z.B. die Gefahr einer Deflation und die anhaltenden Schwierigkeiten auf dem Immobilienmarkt. In
Sudostasien entwickelten sich vor allem Indonesien und die Philippinen schlechter als der breitere asiatische Markt.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der Fonds tibertraf aufgrund von Allokation und Titelauswahl im Méarz die breitere Region. Sowohl die Ubergewichtung in Siidkorea und Taiwan als auch die Einzeltitelauswahl
innerhalb der Lander brachte einen positiven Beitrag zur relativen Wertentwicklung. Die gro3ten positiven Beitrage lieferten Technologiewerte, insbesondere
Halbleiterunternehmen, die im Bereich der kiinstlichen Intelligenz tatig sind. Dagegen brachte die Auswahl von Einzeltiteln in Indien und Hongkong im vergangenen Monat einen
kleinen negativen Beitrag. Auf Einzeltitelebene kamen wesentliche positive Beitrége von Samsung Electronics und Taiwan Semiconductor Manufacturing, wahrend Infosys und AIA
Group die relative Wertentwicklung belasteten.

Aktuelle Positionierung

Der Fonds ist in Indien und Korea ubergewichtet, wahrend er vor allem in China, Singapur, Thailand und Malaysia untergewichtet ist. Aus Sektorsicht ist der Fonds in
Informationstechnologie, Kommunikationsdiensten und Finanzwerten tbergewichtet und in Industrie und Basiskonsumgtern untergewichtet.

Die grundsatzliche Positionierung des Fonds bleibt langfristig ausgerichtet. Der Fokus auf Aktien von Firmen mit nachhaltigen, wachstumsorientierten Geschaftsmodellen, soliden
Bilanzen, starkem Management und attraktiven Bewertungen prégt die Zusammensetzung weiterhin, und hat gerade in unruhigen Bérsenzeiten hohe Relevanz.

Ausblick

Die US-Notenbank scheint kurz vor dem Ende des Zinserhdhungszyklus zu stehen. Die Markte konzentrieren sich nun auf mégliche Zinssenkungen der Fed. Diese kdnnten eine
Erholung der weltweiten Produktionstatigkeit unterstiitzen. Die potenzielle Abschwéachung des USD und eine Steigerung des globalen Wachstums kénnten zu einer Neubewertung
bei den Aktien der Schwellenléander fihren. Wahrend andere Zentralbanken weltweit ihre Geldpolitik gestrafft haben, hat China zur Konjunkturférderung den umgekehrten Weg
eingeschlagen. China hat jedoch mit Problemen wie der Verschuldung der Kommunen, der Verlangsamung bei den Immobilienverkaufen und einer schwachen Erholung der
Verbraucherausgaben zu kampfen.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest Top Asia

Aktienfonds - Emerging Markets

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt sein Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhangt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der
Schuldnerqualitat (Ruckzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen mochte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Mdglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Chinese Equities

Aktienfonds - Emerging Markets

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
Das Fondsmanagement investiert mindestens 140 Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
zu 70% in Aktien chinesischer Unternehmen 03/2014 - 03/2015 321 390 60,0
(inkl. Hong Kong) mit unserer Einschatzung 130 : : :
nach guter Marktstellung und 1 03/2015 - 03/2016 -21,9 -21,9 -23,6
Wachstumsperspektiven. 03/2016 - 03/2017 25,2 25,2 27,0
Fondsmanager des Teilfonds ist die Deutsche 110 03/2017 - 03/2018 14,9 14,9 17,6
Asset Management Investment GmbH & 100
Deutsche Asset Management (Hong Kong) 03/2018 - 03/2019 il il S
Ltd. 90 03/2019 - 03/2020 -5,0 -5,0 5,1
80 03/2020 - 03/2021 36,3 36,3 36,6
70 03/2021 - 03/2022 -26,2 -26,2 -26,8
60 03/2022 - 03/2023 -9,6 -9,6 -2,5
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 -19,8 -19.8 -16,1
M ronds (brutto) M Benchmark (seit 22.04.2010): MSCI China 10/40 (Euro) (RI)
Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
Fondsmanagements lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
. o Kosten konnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt unterscheidet sich die Darstellung
Einen ausflihrlichen Kommentar des brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den

Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
iM 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 1,7 -19,8 -46,5 -30,8 70,2 0,9 -18,8 -7,1 20,2 -132 -18,8 -21,8
BM IN EUR 05 -16,1 -40,1 -22,3 ill55 -0,4 -15,7 -4,9 18,0 -141 -150 -13,8

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)

Volatilitat 23,57% Maximum Drawdown -51,99% VaR (99%/10 Tage) 9,85%
Sharpe-Ratio -0,97 Information Ratio -0,91 Korrelationskoeffizient 0,99
Alpha -6,28% Beta-Faktor 0,89 Tracking Error 4,74%

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

. Tencent Holdings Ltd (Kommunikationsservice) 9,9
D_auerhafte Konsumgtiter 306 Alibaba Group Holding Ltd (Dauerhafte Konsumgu 8,3
Finanzsektor E— 15,9 .
e - — 15.9 Meituan (Dauerhafte Konsumgdter) 5,0
Industrien - 8,8  China Construction Bank Corp (Finanzsektor) 5,0
Informationstechnologie - 8,6 Industrial & Commercial Bank of China Ltd (Finan 4,0
Hauptverbrauchsgiter - 515 PDD Holdings Inc (Dauerhafte Konsumguter) 3.9
Gesundheitswesen " 2,7 NetEase Inc (Kommunikationsservice) 33
Morningstar Style'BOXTM Immolr:)ilien . 2,5 Byd Co Ltd (Dauerhafte Konsumgiiter) 1,8
Marktkapitalisierung S ' B Ping An Insurance Group Co (Finanzsektor) 1,8
. Grof Grundstoffe ' gl Trip.com Group Ltd (Dauerhafte Konsumgiiter) 1,8
Sonstige Branchen 0 1,5 !
Summe 44,8
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Hongkong Dollar | 65,6  Aktien 96,1
Substanz Wachstum US-Dollar - 17,6  Barund Sonstiges 3,9
Neutral Chinesische Yuan Renminbi [ 13,0
Anlagestil
Morningstar Kategorie™
Aktien China
Ratings (Stand: 29.02.2024)
Morningstar Gesamtrating™: << <<
; . Wahrungsstruktur der Anlagen, exkl.
Lipper Leaders: ®©®@ Devisen?ermingeschéfte ’

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Chinese Equities

Aktienfonds - Emerging Markets

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Portfolio-Struktur

> 10 Mrd. | 67,9
> 5 Mrd. < 10 Mrd. - 14,2
> 1 Mrd. <5 Mrd. - 13,7
<1 Mrd. | 0,3

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

Anzahl Aktien 84 Dividendenrendite (in %) 2,5 @ Marktkapitalisierung 86.791,1 Mio. EUR
1M 1J 3J 57 seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
FC(EUR) 1,8 -19,2 -45,5 -28,4 95,0 1,2 -18,3 -6,5 21,1 -13,0 -18,2 -21,2
GBP D RD(GBP) 1,6 -21,5 -45,2 -29,1 26,6 -0,6 -18,2 -6,6 28,3 -18,9 -13,7 -22,6
LC(EUR) 1,7 -19,8 -46,5 -30,8 70,2 0,9 -18,8 7,1 20,2 -13,2 -18,8 -21,8
TFC(EUR) 1,8 -19,2 -45,5 -28,3 -23,1 1,2 -18,3 -6,4 20,9 -12,8 -18,1 -21,2
USD FC(USD) 1,3 -20,0 -49,8 -31,3 61,3 -1,3 -20,5 7,2 32,4 -19,5 -22,9 -18,5
USD LC(USD) 1,2 -20,7 -51,1 -34,0 40,9 -1,6 -21,2 -8,0 31,7 -20,2 -23,5 -19,2
USD TFC(USD) 1,3 -20,0 -49,7 -31,0 -28,6 -1,4 -20,5 7,2 32,7 -19,5 -22,8 -18,4
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Inve

Aktienfonds - Emerging Markets

st Chinese Equities

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Allgemeine Fondsdaten

Fondsmanager Elke Schoeppl-Jost  Fondsvermdgen 68,0 Mio. EUR
Fondsmanager seit 07.08.2017  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH & DWS Investments Hong Kong  Auflegungsdatum 15.12.2006
Fondsmanagementlokation Hong Kong  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Risikoorientiert
Rechtsform SICAV

Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung Vergiitung anlage

Zu

FC EUR LU0273146190 DWSO0BM  Thesaurierung 0,00% 194,95 194,95 0,750% * 0,91% (1) 0,00% 2.000.000
GBP D RD GBP LU0333022746 DWSORD  Ausschittung 0,00% 112,32 112,32 0,850% 1,02% (1) - -
LC EUR LU0273157635 DWSO0BJ  Thesaurierung 5,00% 179,13 170,18 1,500% * 1,73% (1) 0,00% il
TFC EUR LU1663840285 DWS2PM  Thesaurierung 0,00% 76,86 76,86 0,750% * 0,91% (1) 0,00% -
USD FC USD LU0273176932 DWSOBP  Thesaurierung 0,00% 161,25 161,25 0,850% 1,02% (1) - 2.000.000
usbLC USD LU0273164177 DWSOBN  Thesaurierung 5,00% 148,32 140,90 1,700% 1,92% (1) - -
USD TFC USD LU1663840368 DWS 2PN  Thesaurierung 0,00% 71,44 71,44 0,850% 0,96% (1) - -

*zzgl. erfolgsbezogener Vergiitung

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich s
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteill

amtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
e seines Fondsvermaogens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds beriicksichtigt. Die hier angegebenen

laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kdnnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen konnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments

Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse
DWS Investment GmbH

Mainzer Landstrae 11-17
60329 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371
Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090
Internet: www.dws.de

E-Mail: info@dws.de

Hinweis

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%
bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte
Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen
sein.

Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftsprifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschétzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfihrungen kdénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
Chinese Equities

Aktienfonds - Emerging Markets

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Fonds Ubertraf im Marz 2024 die Benchmark. Sowohl Sektorallokation als auch Einzeltitelauswahl brachten einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung. Bei der
Sektorallokation wirkten sich im vergangenen Monat die Untergewichtung in Gesundheitswesen, die Untergewichtung in Automobilen und die Ubergewichtung in
Verbraucherdienstleistungen positiv aus. Bei der Titelauswahl war der Beitrag von Energie, Basiskonsumgdutern und Industrie im letzten Monat positiv.

Im Laufe des Monats trennte sich der Fonds von den folgenden Titeln: Galaxy Entertainment, Sands China, China Mengniu Dairy, AIA Group, Postal Saving Bank und Wuxi
Biologics. Dagegen nahm der Fonds zwei Werte aus zyklischem Konsum (Li Ning, Stella International), einen Titel aus dem Finanzsektor (China International Capital), einen Titel
aus der Informationstechnologie (Sunny Optical), einen Grundstofftitel (CMOC Group) und einen Immobilienwert (China Resources Mixc Lifestyle) neu in das Portfolio auf.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

MSCI China 10/40 (in USD) stieg im Marz 2024 geringfiigig um 0,4 %. Zu den wichtigsten positiven Entwicklungen des Monats zahlen: i) der NPC, der eine Reihe
makrodkonomischer Wachstumsziele fiir 2024, ein Programm zum Austausch alter gegen neue Anlagen und einen mehrjahrigen Plan fiir die Emission von Staatsanleihen
vorstellte; i) die Ergebnisse des vierten Quartals, die bei Internetunternehmen mit hohen Gewichtungen in den Indizes héher als erwartet ausfielen, sowie verbesserte Plane fur
Rickzahlungen an die Aktionare; und iii) die Makrodaten fur Januar und Februar, die besser als erwartet ausfielen.

Auf Sektorebene setzte sich die Rotation von Value- zu Growth-Werten fort, wahrend zyklische Werte aufgrund des weltweiten Olpreisanstiegs ebenfalls eine starke Erholung
verzeichneten. Zu den Sektoren, die im vergangenen Monat eine Gberdurchschnittliche Wertentwicklung erzielten, gehéren Grundstoffe (+11,7 %), Kommunikationsdienste (+6,6
%), Informationstechnologie (+4,0 %) und Energie (+2,5 %). Die Wertentwicklung verschiedener Sektoren, darunter Finanzwerte (-2,2 %), Immobilien (-2,3 %) und Versorger (-1,3
%) blieb indes hinter dem Markt zuriick. Gesundheitswesen (-9,5%) war aufgrund der anhaltenden geopolitischen Spannungen zwischen den USA und China der Sektor mit der
schlechtesten Wertentwicklung.

Aktuelle Positionierung

Haupt-Ubergewichtungen:

«0Zyklischer Konsum: Dieser Bereich durfte unserer Meinung nach von Chinas Wende in der COVID-Politik und der Wiederbelebung der Wirtschaft profitieren. Wir erwarten, dass
sich die Daten fur den Reiseverkehr, das Gaststattengewerbe und andere Dienstleistungsbranchen verbessern werden, wenn sich die Verkehrsstréme in China erholen.
«[JBasiskonsumguter: Wir betrachten Basiskonsumgliter als relativ attraktiven Sektor, da steigende Materialkosten durch Produktverbesserungen bzw. das ersatzweise Angebot
von Premiumprodukten und Preisanpassungen an die Endkunden weitergeben werden kénnen.

«OIndustrie: Wir sehen die Einfuihrung von Industrieautomation in China optimistisch, da die Regierung Upgrades in der Fertigung von Autos, Unterhaltungselektronik und
Haushaltsgeraten férdert. Wir gehen davon aus, dass das hohe Wachstum bei Elektrofahrzeugen auch im kommenden Jahrzehnt anhalten wird, wovon Batterie- und andere
Komponentenzulieferer profitieren werden.

Haupt-Untergewichtungen:

«[JGrundstoffe: Wir bleiben in diesem Sektor vorsichtig, da die globalen Aussichten fur das makrookonomische Umfeld weiterhin triib sind. Dies kénnte die Nachfrage und damit die
Grundstoffpreise belasten.

«JGesundheitswesen: Wir sehen ein zunehmendes Risiko geopolitischer Spannungen mit Auswirkungen auf die Entwicklung chinesischer Unternehmen im Gesundheitswesen in
Nordamerika.

Ausblick

Auch wenn sich das regulatorische Umfeld in China eindeutig verandert hat, sind wir der Meinung, dass der Markt Uberreagiert hat und einige Aktien auf ein attraktives Niveau
gefallen sind. Zurlickhaltung tiben wir weiterhin in Bereichen, die von der Regulierung belastet werden kénnten, und setzen stattdessen auf Bereiche, die von den langfristigen
Entwicklungszielen Chinas profitieren. Wir bleiben fiir den Markt vorsichtig optimistisch und konzentrieren uns weiterhin auf Unternehmen mit guter Visibilitat des
Gewinnwachstums und solider Finanzlage.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest Chinese Equities

Aktienfonds - Emerging Markets

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Schwellenléndern an. Eine Anlage in Vermdgenswerte der Emerging Markets unterliegt in der Regel héheren Risiken (einschlieBlich von
maoglicherweise erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken), als eine Anlage in Vermdgenswerte der Markte in etablierten Landern.

« Der Fonds legt in der Volksrepublik China an. Anlagen in der Volksrepublik China sind mit Risiken verbunden, die sich aus dem speziellen gesetzlichen, politischen
und wirtschaftlichen Umfeld ergeben. Der zukinftige politische Kurs der chinesischen Regierung ist ungewiss, es besteht das Risiko einer negativen
Wertentwicklung durch staatliche Eingriffe und Restriktionen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit
unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Risikoorientiert

Der Teilfonds ist fur den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht und dafiir hohe Wertschwankungen sowie dementsprechend
sehr hohe Risiken in Kauf nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie hohen Bonitétsrisiken haben voriibergehende oder endgiiltige Anteilwertverluste zur Folge.
Der hohen Ertragserwartung und der Risikobereitschaft des Anlegers steht die Mdglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
gegenuber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Emerging Markets
Top Dividend

Aktienfonds - Emerging Markets

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Fondsdaten

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
In den Emerging Markets sind immer mehr D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
gleichermaf3en dynamisch wachsende und 03/2014 - 03/2015 24,5 310
dividendenstarke Unternehmen zu finden — ' '
vor allem in Sektoren, die haufig gunstiger e 03/2015 - 03/2016 -18,6 -18,6
bewertet und weniger konjunkturabhéngig 120 03/2016 - 03/2017 16,4 16,4
sind als andere Branchen. Das 03/2017 - 03/2018 0,0 0,0
Fondsmanagement strebt vergleichsweise 110
hohe Dividendenertrage und hohes 03/2018 - 03/2019 Sz £2
Dividendenwachstum in Schwellenlandern 100 03/2019 - 03/2020 -14,0 -14,0
an, wobei ein Risikomanagement in die 03/2020 - 03/2021 37,4 37,4
Anlagestrategie eingebunden ist. Das 90 03/2021 - 03/2022 5.9 59
Anlageuniversum wird unter anderem durch
okologische und soziale Aspekte, sowie die 80 03/2022 - 03/2023 -10,0 -10,0
Grundsatze einer guten 20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 8,0 8,0
Unternehmensfiihrung definiert.
M ronds (brutto)
Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
Fondsmanagements lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
. o Kosten konnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt unterscheidet sich die Darstellung
Einen ausflihrlichen Kommentar des brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den

Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 3,4 8,0 -8,5 8,2 24,5 4,4 -2,9 1,6 -0,1 6,4 -17,3 7,4

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)

Volatilitat 12,61% Maximum Drawdown -21,85% VaR (99%/10 Tage) 5,30%
Sharpe-Ratio -0,42 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 9,6
Finanzs§ktor ) 87,7 Samsung Electronics Co Ltd (Informationstechnol 51
Informationstechnologie N 26,8 . .
TG e e — 132 DBS Group Holdings Ltd (Finanzsektor) 3,4
Industrien - 7.1 NetEase Inc (Kommunikationsservice) 3,1
Dauerhafte Konsumgiiter L] 5,1 Infosys Ltd (Informationstechnologie) 3,1
Hauptverbrauchsgiter O 5,0 SK Hynix Inc (Informationstechnologie) 3,0
KB Financial Group Inc (Finanzsektor) 2,8
Morningstar Style'BOXTM Tencent Holdings Ltd (Kommunikationsservice) 2,8
Marktkapitalisierung Lenovo Group Ltd (Informationstechnologie) 2,4
Grof Byd Co Ltd (Dauerhafte Konsumgiiter) 2,4
Summe 37,7
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Taiwan [ ] 18,9  Aktien 94,9
Substanz Wachstum Korea — 16,8 Geldmarktfonds 45
Neutral China [r— 10,8 Barund Sonstiges 0,7
Anlagestil Brasilien - 9,1
Indien ] 7,5
Morningstar Kategorie™ Mexiko - 7.1
Aktien Schwellenléander Hongkong SAR - 6,6
Sudafrika - 4,4
Ratings (Stand: 29.02.2024)  Singapur - G
Morningstar Gesamtrating™: <LK <L Cayman Islands - 31
Indonesien [ ] 2,4
Sonstige Lander - 4.0
Lipper Leaders: ©lolele) Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Emerging Markets
Top Dividend

Aktienfonds - Emerging Markets

Mérz 2024 Stand 28.03.2024

Portfolio-S
Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) Marktkapitalisierung (in % des Fondsvermodgens)
Hongkong Dollar | 19,2 > 10 Mrd. | 81,3
Sudkoreanische Won [ ] 17,2 >5 Mrd. < 10 Mrd. - 9,7
Neue Taiwan Dollar I 14,4 > 1 Mrd. <5 Mrd. 1 3,5
US-Dollar I 14,1 <1 Mrd. | 0,4
Brasilianische Real — g2
Neuer Mexikanischer Peso _— 7,1
Singapur Dollar | 49
Sidafrikanische Rand - 4.5
Euro ] 4,2
Indonesische Rupiah ] 2,5
Sonstige Wahrungen = 2,8
Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Anzahl Aktien 58 Dividendenrendite (in %) 3,8 @ Marktkapitalisierung 101.407,1 Mio. EUR
Wertentwicklung kumuliert (in %)

iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
FC(EUR) &5 8,8 -6,4 12,4 41,3 4,6 -2,2 2,4 0,6 7,2 -16,7 8,2
LC(EUR) 3,4 8,0 -8,5 8,2 245 4,4 -2,9 1,6 -0,1 6,4 -17,3 74
LD(EUR) 3,4 8,0 -8,5 8,2 47,5 4,4 -2,9 1,6 -0,1 6,4 -17,3 7,4
TFC(EUR) 85 8,9 -6,3 12,6 15,6 4,6 -2,1 2,4 0,6 7,2 -16,6 8,3
TFD(EUR) &5 8,8 -6,3 12,6 16,5 4,6 -2,1 2,4 0,6 7,2 -16,6 8,2
USD FC(USD) 3,0 7,9 -13,9 8,0 48,9 2,0 -4,9 1,6 10,3 -1,2 -21,4 12,0
USD TFC(USD) 3,0 7,9 -13,8 8,3 6,2 2,0 -4,8 1,6 10,4 -1,2 -21,4 12,0
USD TFD(USD) 3,0 7,9 -13,8 8,2 6,2 2,0 -4,8 1,6 10,4 -1,2 -21,4 12,0
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Emerging Markets
Top Dividend

Aktienfonds - Emerging Markets

Mérz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Mi Dya Kim  Fondsvermdgen 170,4 Mio. EUR
Fondsmanager seit 01.11.2018 Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 14.01.2008
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024

Verwaltungsgesellschaft

DWS Investment S.A.

Anlegerprofil

Risikoorientiert

Rechtsform SICAV

Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage

zu

FC EUR LU0329760267 DWSOQV  Thesaurierung 0,00% 141,34 141,34 0,750% 0,89% (1) - 2.000.000
LC EUR LU0329760002 DWS 0QT Thesaurierung 5,00% 131,05 124,50 1,500% 1,64% (1) -- --
LD EUR LU0363468686 DWS 0S9  Ausschiittung 5,00% 103,34 98,17 1,500% 1,64% (1) - -
TFC EUR LU1663862685 DWS 2P0 Thesaurierung 0,00% 115,62 115,62 0,750% 0,79% (1) -- --
TFD EUR LU1663863816 DWS2P1  Ausschiittung 0,00% 95,61 95,61 0,750% 0,83% (1) - -
USD FC USD LU0329761406 DWS 0QX Thesaurierung 0,00% 148,92 148,92 0,750% 0,89% (1) = 2.000.000
USD TFC USD LU1663864624 DWS2P2  Thesaurierung 0,00% 106,24 106,24 0,750% 0,90% (1) - -
USD TFD USD LU1663865944 DWS 2P3 Ausschiittung 0,00% 87,02 87,02 0,750% 0,87% (1) -- --

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kdnnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstrae 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte

) Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen
Internet: www.dws.de sein.
E-Mail: info@dws.de Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschétzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfihrungen kdénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU0329760002
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
ESG Emerging Markets Top Dividend

Aktienfonds - Emerging Markets

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Optimismus an den globalen Aktienmarkten blieb auch im Monat Marz ungebrochen. Einige Indizes konnten ihre Allzeithochs weiter ausbauen. Ein wesentlicher Treiber
dahinter war die Kombination aus einerseits positiverem konjunkturellem Ausblick und andererseits der Aussicht auf Zinssenkungen seitens der Zentralbanken in den USA und
Europa. Exemplarisch hat die US-Notenbank Fed jingst ihre Erwartung fir das Wirtschaftswachstum in den USA auf tber 2% angehoben. Bemerkenswert dabei, dass die
Krisenwéhrung Gold sogar starker zulegen konnte als die Risikoklasse Aktien. Das Thema kinstliche Intelligenz blieb allgegenwartig. Der S&P 500 Index stieg um 3,1%, wahrend
der wachstumsorientierte NASDAQ Index um 1,9% zulegte (beide in US-Dollar). In Europa ging es fiir den MSCI Europe um 4,1% aufwarts, wahrend der DAX ein Plus von 4,6%
verzeichnete (beide in Euro). Der Euro wertete gegentiber dem US-Dollar im Monatsverlauf um etwa 1% ab. In Japan stieg der Nikkei 225 einmal mehr kréftig um 3,2% (in Yen).
Einmal mehr konnten alle Sektoren zur positiven Entwicklung am Aktienmarkt beitragen. Ahnlich zum Vormonat verzeichneten dabei die eher zyklischen Bereiche wie Energie,
Rohstoffe und Finanzwerte die starksten Zuwéachse. Auch Versorger standen hoch in der Anlegergunst. Die Aktien aus dem Bereich des diskretiondren Konsums waren hingegen
kaum verandert und zahlten somit zu den relativen Verlierern. Unterdurchschnittlich entwickelten sich aber auch die Sektoren Immobilien, Technologie sowie Gesundheit.

Der MSCI Emerging Markets stieg in EUR um 2,2%, wahrend der chinesische Markt (Hang Seng Index in EUR) unverandert blieb.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der Fondspreis stieg um 2,9 %. Auf Sektorebene kamen positive Beitrage aus zyklischem Konsum, Kommunikationsdiensten und Informationstechnologie, wahrend defensiver
Konsum und Industrie die Wertentwicklung belasteten. Auf Einzeltitelebene gehoérten zu den Aktien mit der besten Wertentwicklung Techtronic, SK Hynix und DBS Group. AIA
Group, Telekom Indonesia und Yum China waren die Schlusslichter.

Aktuelle Positionierung

Der Fonds konzentriert sich auf Unternehmen mit hoher Dividendenrendite und hohem Dividendenwachstum bei moderaten Ausschiittungsquoten, starken Bilanzen und Cashflows
sowie einem stabilen oder expandierenden Geschéaftsmodell und einem starken Management. Aus Sektorsicht haben wir die gréf3ten Untergewichte in zyklischem Konsum,
Grundstoffen, Energie und Gesundheitswesen. Die héchsten Ubergewichte bestehen im Finanzbereich und in Kommunikation. Auf Léanderebene sind wir in Hongkong, Singapur,
Brasilien und Mexiko Uibergewichtet. Die gréRten Untergewichtungen haben wir in China, Indien und Saudi-Arabien.

Ausblick

Bei China bleiben wir weiterhin vorsichtig. Die niedrigen Bewertungen sind vor dem Hintergrund der anhaltenden Probleme im Immobiliensektor und der schwachen
Konsumnachfrage zu beobachten. Eine konstruktive Haltung vertreten wir indessen gegenuber den makrotkonomischen Entwicklungen in Indonesien, Brasilien und Mexiko. Die
Bewertung indischer Aktien bleibt teuer, aber das strukturelle Wachstum ist weiterhin intakt.

Auf langere Sicht sollten Unternehmen hoherer Qualitat eine bessere Wertentwicklung aufweisen, und sie sind jetzt besonders interessant, da viele dieser Titel inzwischen
glnstiger gehandelt werden und nun attraktiv bewertet sind. Sollten konjunkturelle Verbesserungen eintreten, gehen wir davon aus, dass Schwellenlander aufgrund von
Kapitalzuflissen und vergleichsweise attraktiven Bewertungen Hauptprofiteure einer zurtickkehrenden Risikobereitschaft sein kdnnten. Das Fondsmanagement sucht weiterhin
aktiv nach attraktiven Investmentchancen.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest ESG Emerging Markets Top
Dividend

Aktienfonds - Emerging Markets

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds legt in Schwellenlandern an. Eine Anlage in Vermdgenswerte der Emerging Markets unterliegt in der Regel hoheren Risiken (einschlielich von
maoglicherweise erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken), als eine Anlage in Vermégenswerte der Mérkte in etablierten Léandern.

« Der Fonds strebt Einkunfte aus Dividenden an, d.h. aus erwarteten Ausschittungen je Aktie. Wenn ein Unternehmen eine geringere Dividende zahlt als erwartet
oder gar keine Dividende ausschdttet, kann der Wert von Aktien oder Derivaten dadurch negativ beeinflusst werden.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit
unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Risikoorientiert

Der Teilfonds ist fur den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht und dafiir hohe Wertschwankungen sowie dementsprechend
sehr hohe Risiken in Kauf nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie hohen Bonitétsrisiken haben voriibergehende oder endgiiltige Anteilwertverluste zur Folge.
Der hohen Ertragserwartung und der Risikobereitschaft des Anlegers steht die Mdglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
gegenuber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Global Emerging
Markets Equities

Aktienfonds - Emerging Markets

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung 5 Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
einer tberdurchschnittlichen Rendite. Das 05/2019 - 03/2020 147 -10.3
Teilfondsvermégen wird zu mindestens 70% : '
in Aktien von Unternehmen angelegt, die 10 03/2020 - 03/2021 54,1 541
ihren Sitz in einem Schwellenland haben oder 03/2021 - 03/2022 -7,4 -7,4
die ihre Hauptgeschaftstatigkeit in 03/2022 - 03/2023 -10,2 -10,2
Schwellenléndern ausiiben oder die als 15 03/2023 - 03/2024 48 4.8

Holdinggesellschaft vorwiegend Beteiligungen

von Unternehmen mit Sitz in

Schwellenléandern halten. Das 100

Anlageuniversum wird unter anderem durch

okologische und soziale Aspekte, sowie die

Grundsatze einer guten 85

Unternehmensfiihrung definiert. 20052019 30062020 30092021 30122022 28032024

M Fonds (brutto)
Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
Fondsmanagements lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
. o Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
Einen ausflihrlichen Kommentar des brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Fondsmangements finden Sie im DWS

Flagship Fonds Reporting und auf den

Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

iMm 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J@ 5J@ 2020 2021 2022 2023

EUR 3,4 4,8 -12,9 - 20,5 4,9 -4,5 - 15,3 23 -13,1 4,9

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)

Volatilitat 13,62% Maximum Drawdown -26,85% VaR (99%/10 Tage) 5,68%
Sharpe-Ratio -0,51 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

) _ Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (Info 8,8
In_formatlonstechnologle 27,4 Samsung Electronics Co Ltd (Informationstechnol 6,4
Finanzsektor 1 22,3 . —— .
Dauerhafte Konsumgiiter — 177 Tencent Holdings Ltd (Kommunikationsservice) 5,0
Kommunikationsservice - 10,6  Mercadolibre Inc (Dauerhafte Konsumgiter) 4.8
Hauptverbrauchsgiiter - 10,0 Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (Finanzse 3,9
Industrien - 4,0 HDFC Bank Ltd (Finanzsektor) 3,3
Immobilien - 3,9  NetEase Inc (Kommunikationsservice) 2,7
Morningstar Style'BOXTM Versorger . 2,3 SK Hynix Inc (Informationstechnologie) 25
Marktkapitalisierung Ehitlsilits I 09 MediaTek Inc (Informationstechnologie) 2,4
GrofRR Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Pau 23
Summe 42,1
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Indien — 15,2  Aktien 99,2
Ul EN U= Cayman Islands — 13,5  Barund Sonstiges 0,8
Neutral Taiwan — 13,2
Anlagestil Korea — 154
USA | 9,8
Morningstar Kategorie™ China - 8,4
Aktien Schwellenléander Brasilien - 6,5
Mexiko - 5,8
Ratings (Stand: 29.02.2024) ~ 'ndonesien = 3.9
Morningstar Gesamtrating™: << << Hongkong SAR a 19
Turkei [ ] 1,8
Sonstige Lander -_— 7,8
Lipper Leaders: @006 Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen

in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Global Emerging
Markets Equities

Aktienfonds - Emerging Markets

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Portfoli
Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) Marktkapitalisierung (in % des Fondsvermodgens)
US-Dollar I 34,2 > 10 Mrd. I 80,2
Hongkong Dollar — 18,0 > 5 Mrd. < 10 Mrd. - 10,9
Suidkoreanische Won ] 11,6 > 1 Mrd. <5 Mrd. [ ] 6,1
Indische Rupie | 8,5 <1 Mrd. 1 2,0
Neuer Mexikanischer Peso - 5,8
Brasilianische Real - 55
Neue Taiwan Dollar || 4,4
Indonesische Rupiah || 3,9
Neue Tirkische Lira | 1,8
Britische Pfund 1 1,6
Sonstige Wahrungen ] 4,8
Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.
Wertentwicklung kumuliert (in %)

imM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J90 5] @ 2020 2021 2022 2023
FC(EUR) 3,4 5,6 -10,8 - 25,3 51 -3,7 -- 16,3 -1,5 -12,5 57
GBP FD50(GBP) &3 2,9 - - 12,0 34 - - - - - 4,1
GBP TFD(GBP) 3,2 2,6 - - 11,6 3.4 - - - - - 3,8
JPY FC(IPY)(1) - - - - - = - - - = - -
LC(EUR) 3,4 4,8 -12,9 - 20,5 4,9 -4,5 -- 15,3 -2,3 -13,1 4,9
LCH (P)(EUR) 3,0 2,8 - - 12,3 3,6 - - - - - 5,8
LD(EUR) 3,4 4,8 -12,9 - 20,5 4,9 -4,5 -- 15,3 -2,3 -13,1 4,9
NC(EUR) 33 4,2 - - 10,1 48 - - - = - 4.4
PFC(EUR) 34 4,6 - - 10,6 4.8 - - - - - 4.8
TFC(EUR) 3,4 5,6 -10,8 - 25,3 B2 -3,7 -- 16,3 -1,5 -12,5 57
TFCH (P)(EUR) 31 3,7 - - 13,5 38 - - - - - 6,7
TFD(EUR) 3,4 5,6 - - 12,1 51 - - - = - 5.8
USD FC(USD) 3,0 4,7 - - 16,1 2,6 - - - - - 9,4
USD FD50(USD) 3,0 4,8 - - 16,4 2,7 - - - - - 9,6
USD LC(USD) 2,9 &8 - - 14,9 2,4 - -- -- -- - 8,6
USD LD(USD) 2,9 3,9 - - 14,9 2,4 - - - - - 8,6
USD TFC(USD) 3,0 4,7 - - 16,1 2,6 - - -- -- - 9,4

(1) Die Darstellung der Wertentwicklung erfolgt nach einer Laufzeit von mindestens einem Jahr nach Auflegung des Fonds / der Anteilsklasse.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Global Emerging
Markets Equities

Aktienfonds - Emerging Markets

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Mi Dya Kim & Manuel Muehl ~ Fondsvermdgen 671,2 Mio. EUR
Fondsmanager seit 21.11.2023  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 29.05.2019
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Risikoorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu

FC EUR LU1984219524 DWS 213  Thesaurierung 0,00% 125,29 125,29 0,750% 0,84% (2) - 2.000.000
GBP FD50 GBP LU2540616468 DWS3G5  Ausschittung 0,00% 108,14 108,14 0,500% 0,58% (2) - 50.000.000
GBP TFD GBP LU2540616542 DWS3G6  Ausschiittung 0,00% 108,03 108,03 0,750% 0,83% (2) - -
JPY FC JPY LU2645748463 DWS3JP  Thesaurierung 0,00% 10.582,43 10.582,43 0,750% 0,91% (3) - 250.000.000
LC EUR LU1984220373 DWS 214  Thesaurierung 5,00% 126,79 120,45 1,500% 1,58% (2) - -
LCH (P) EUR LU2540616625 DWS 3G7  Thesaurierung 5,00% 118,16 112,26 1,500% 1,60% (2) - -
LD EUR LU1984221009 DWS 215 Ausschiittung 5,00% 123,19 117,03 1,500% 1,58% (2) - -
NC EUR LU2540616898 DWS 3G8  Thesaurierung 3,00% 113,54 110,14 2,000% 2,08% (2) - -
PFC EUR LU2540616971 DWS 3G9  Thesaurierung 0,00% 110,59 110,59 1,600% 1,75% (2) - -
TFC EUR LU1984221934 DWS?216  Thesaurierung 0,00% 125,29 125,29 0,750% 0,84% (2) - -
TFCH (P) EUR LU2540617193 DWS3HA  Thesaurierung 0,00% 113,53 113,53 0,750% 0,86% (2) - -
TFD EUR LU2540617276 DWS3HB  Ausschittung 0,00% 108,52 108,52 0,750% 0,79% (2) - -
USD FC USD LU2540617359 DWS 3HC  Thesaurierung 0,00% 116,09 116,09 0,750% 0,84% (2) - 2.000.000
USD FD50 USD LU2540617433 DWS3HD  Ausschittung 0,00% 112,57 112,57 0,500% 0,56% (2) - 50.000.000
usb LC USD LU2540617516 DWS3HE  Thesaurierung 5,00% 120,95 114,90 1,500% 1,58% (2) - -
Usb LD USD LU2540617607 DWS 3HF  Ausschittung 5,00% 118,00 112,10 1,500% 1,59% (2) - -
USD TFC USD LU2540617789 DWS3HG  Thesaurierung 0,00% 116,10 116,10 0,750% 0,83% (2) - -

(2) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kdnnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

(3) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um eine Kostenschétzung, da der Fonds am (JPY FC:31.07.2023) aufgelegt wurde.
Tatsachliche Kosten werden erst nach dem ersten Geschéftsjahr berechnet und offengelegt. Der Jahresbericht des jeweiligen Geschaftsjahres enthélt Einzelheiten zu den genau berechneten
Kosten.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstraf3e 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte
Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen
sein.

E-Mail: info@dws.de Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschétzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfihrungen kdénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090
Internet: www.dws.de

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU1984220373
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
ESG Global Emerging Markets Equities

Aktienfonds - Emerging Markets

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Optimismus an den globalen Aktienmérkten blieb auch im Monat Marz ungebrochen. Einige Indizes konnten ihre Allzeithochs weiter ausbauen. Ein wesentlicher Treiber
dahinter war die Kombination aus einerseits positiverem konjunkturellem Ausblick und andererseits der Aussicht auf Zinssenkungen seitens der Zentralbanken in den USA und
Europa. Exemplarisch hat die US-Notenbank Fed jingst ihre Erwartung fir das Wirtschaftswachstum in den USA auf tber 2% angehoben. Bemerkenswert dabei, dass die
Krisenwéhrung Gold sogar starker zulegen konnte als die Risikoklasse Aktien. Das Thema kinstliche Intelligenz blieb allgegenwartig. Der S&P 500 Index stieg um 3,1%, wahrend
der wachstumsorientierte NASDAQ Index um 1,9% zulegte (beide in US-Dollar). In Europa ging es fiir den MSCI Europe um 4,1% aufwarts, wahrend der DAX ein Plus von 4,6%
verzeichnete (beide in Euro). Der Euro wertete gegentiber dem US-Dollar im Monatsverlauf um etwa 1% ab. In Japan stieg der Nikkei 225 einmal mehr kréftig um 3,2% (in Yen).
Einmal mehr konnten alle Sektoren zur positiven Entwicklung am Aktienmarkt beitragen. Ahnlich zum Vormonat verzeichneten dabei die eher zyklischen Bereiche wie Energie,
Rohstoffe und Finanzwerte die starksten Zuwéachse. Auch Versorger standen hoch in der Anlegergunst. Die Aktien aus dem Bereich des diskretiondren Konsums waren hingegen
kaum veréndert und z&hlten somit zu den relativen Verlierern. Unterdurchschnittlich entwickelten sich aber auch die Sektoren Immobilien, Technologie sowie Gesundheit.

Der MSCI Emerging Markets stieg in EUR um 2,2%, wahrend der chinesische Markt (Hang Seng Index in EUR) fast unverandert blieb.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der Fondspreis (LC Anteilsklasse, in EUR) stieg um 2,5%. Zur positiven Wertentwicklung trug die Positionierung in Brasilien, Stidkorea und China bei, wohingegen das
Engagement in Osteuropa negativ war. Auf Sektorebene profitierte der Fonds von den Bereichen Industrie, Technologie und Kommunikation. Werte aus dem Bereich der
Basiskonsumgtiter lagen hingegen schwacher. Die Aktien von Techtronic, SK Hynix und Delta Electronics erzielten solide Beitrage, die Titel von Dino Polska, Infosys und Migros
blieben hinter den Erwartungen zuriick.

Aktuelle Positionierung

Der Fonds fokussiert sich auf die Wachstumsmaglichkeiten in Lateinamerika (Brasilien und Mexiko) und hat die Positionierung in Indien, Indonesien und Osteuropa ausgebaut. Auf
China bleibt das Managementteam weiterhin vorsichtig. Auf Sektorebene wird verstarkt auf strukturelle Wachstumswerte in den Bereichen Technologie, Konsum und
Kommunikation gesetzt.

Ausblick

Auf China bleiben wir weiterhin vorsichtig, die optisch niedrigen Bewertungen missen vor dem Hintergrund der anhaltenden Probleme im Immobiliensektor und der schwachen
Konsumnachfrage betrachtet werden. Hingegen sind wir konstruktiv fiir die makrodkonomische Entwicklung in Indonesien, Brasilen und Mexiko. Die Bewertung fur indische Aktien
bleibt teuer, aber das strukturelle Wachstum ist weiterhin intakt.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest ESG Global Emerging
Markets Equities

Aktienfonds - Branchen/Themen

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds legt in Schwellenlandern an. Eine Anlage in Vermdgenswerte der Emerging Markets unterliegt in der Regel hoheren Risiken (einschlielich von
maoglicherweise erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken), als eine Anlage in Vermégenswerte der Mérkte in etablierten Léandern.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit
unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Risikoorientiert

Der Teilfonds ist fur den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht und dafiir hohe Wertschwankungen sowie dementsprechend
sehr hohe Risiken in Kauf nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie hohen Bonitatsrisiken haben voriibergehende oder endgiiltige Anteilwertverluste zur Folge.
Der hohen Ertragserwartung und der Risikobereitschaft des Anlegers steht die Moglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
gegenuber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form lber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Climate Tech

Aktienfonds - Branchen/Themen

Fondsdaten
Anlagepolitik
Der Fonds investiert in Aktien von
Unternehmen, deren Geschéftstatigkeit
Uberwiegend darauf ausgerichtet ist, dem
Klimawandel entgegen zu wirken oder dessen
Auswirkungen abzumildern. Dabei fokussiert
sich der Fonds auf Unternehmen, die zur
nachhaltigen Energiegewinnung, zur
Steigerung der Energieeffizienz und damit zur
Reduktion von Treibhausgasen beitragen.
Zusétzlich werden Aktien im
Gesundheitssektor, der Wasser- und
Agrarwirtschaft beigemischt. Das
Anlageuniversum wird unter anderem durch
Okologische und soziale Aspekte, sowie die
Grundsatze einer guten
Unternehmensfiihrung definiert.

Kommentar des
Fondsmanagements

Einen ausfuhrlichen Kommentar des
Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den
Einzelseiten des Factsheets.

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisierung

Grof
Mittel
Klein
Substanz Wachstum
Neutral
Anlagestil

Morningstar Kategorie™
Branchen: Okologie

Ratings (Stand: 29.02.2024)

Morningstar Gesamtrating™: <L <L <L KL

Lipper Leaders:

©l6]0]e)

Wertentwicklung
Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LD(EUR)

Marz 2024 Stand 28.03.2024

> Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
10/2018 - 03/2019 5,7 -0,7
188 03/2019 - 03/2020 -4,5 45
- 03/2020 - 03/2021 80,3 80,3
03/2021 - 03/2022 4,0 4,0
144 03/2022 - 03/2023 6,2 -6,2
12 03/2023 - 03/2024 4.4 4,4
100
78
29.03.2019 30.06.2020 30.09.2021 30.12.2022 28.03.2024

M ronds (brutto)

Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LD(EUR)

1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 2,7 4,4 1,9 75,8 74,1 4,0 0,6 11,9 40,6 18,8 -17,3 6,2
Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LD(EUR)
Volatilitat 18,30% Maximum Drawdown -23,94% VaR (99%/10 Tage) 5,44%
Sharpe-Ratio -0,08 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien)
Ausweis der Struktur nach MSCI

(in % des Fondsvermogens)

Industrien — 33,8
Informationstechnologie E— 22,6
Grundstoffe — 12,7
Versorger - 9,4
Hauptverbrauchsguter - 6,7
Dauerhafte Konsumgtter = 43
Finanzsektor = 4,2
Gesundheitswesen U 3,8
Immobilien ! 0,8

Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
USA I 45,7
Frankreich || 11,4
Niederlande n 54
Schweiz [} 4.8
Italien 1 4.0
Danemark 1 3,2
China 1 2,8
Irland 1 2,8
Deutschland 1 2,6
Japan 1 2,4
Norwegen 1 2,1
Sonstige Lander - 10,9

Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.

GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Republic Services Inc (Industrien) 3,5
Air Liquide SA (Grundstoffe) 3,5
Array Technologies Inc (Industrien) &3
Marsh & McLennan Cos Inc (Finanzsektor) 3,0
Microsoft Corp (Informationstechnologie) 2,9
Veolia Environnement SA (Versorger) 25
Schneider Electric SE (Industrien) 2,4
DSM-Firmenich AG (Grundstoffe) 2,4
First Solar Inc (Informationstechnologie) 2,2
Nvidia Corp (Informationstechnologie) 2,1
Summe 27,8

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
Derivaten.

Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Aktien 98,3
Bar und Sonstiges 1,7
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Climate Tech

Aktienfonds - Branchen/Themen

Mérz 2024 Stand 28.03.2024

Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) Marktkapitalisierung (in % des Fondsvermodgens)
US-Dollar I 50,6 > 10 Mrd. I 63,9
Euro | 28,0 >5 Mrd. < 10 Mrd. | 16,4
Danische Kronen | 3,3 > 1 Mrd. <5 Mrd. ] 17,5
Hongkong Dollar 1 2,9 <1 Mrd. | 0,6
Britische Pfund 1 2,8
Norwegische Kronen 1 2,2
Japanische Yen 1 2,1
Kanadische Dollar 1 2,1
Neue Taiwan Dollar 1 1,7
Suidkoreanische Won 1 15
Sonstige Wahrungen ] 2,9
Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Anzahl Aktien 65 Dividendenrendite (in %) 1.3 @ Marktkapitalisierung 158.366,2 Mio. EUR
Wertentwicklung kumuliert (in %)

iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
FC(EUR) 2,8 52 4,2 82,3 82,6 4,2 1,4 12,8 41,7 19,7 -16,6 7,0
GBP D RD(GBP) 2,6 2,2 - - -3,7 2,4 - - - - -12,0 51
IC(EUR) 2,8 55 = = 57 43 = = = = = 7.3
JPY FC(JPY) 85 18,6 - - 30,5 8,7 - - - - -10,0 18,9
LC(EUR) 2,7 4,4 1,9 75,3 74,9 4,0 0,6 11,9 40,6 18,8 -17,3 6,2
LD(EUR) 2,7 4,4 1,9 75,3 74,1 4,0 0,6 11,9 40,6 18,8 -17,3 6,2
NC(EUR) 2,7 3,9 0,4 71,0 88,9 3,9 0,1 11,3 39,9 18,2 -17,7 5,6
PFC(EUR) 2,7 4,0 -0,8 - 40,0 4,0 -0,3 - - 17,8 -18,3 55
TFC(EUR) 2,8 52 4,2 82,2 81,6 4,2 1,4 12,7 41,6 19,7 -16,6 7,0
TFD(EUR) 2,8 52 4,2 - 77,4 4,2 1,4 - 41,7 19,7 -16,6 7,0
USD FC(USD) 23 43 -4,1 = 69,9 1,7 -1,4 — 55,4 10,4 -21,3 10,8
USD LC(USD) 28 &5 -6,3 - 63,5 15 -2,1 - 54,3 9,5 -22,0 10,0
USD LCH (P)(USD) 2,7 51 - - 0,0 &8 - - - - -18,1 9,7
USD TFC(USD) 28 4,3 -4,1 - 69,7 1,7 -1,4 - 55,4 10,4 -21,4 10,8
USD TFCH (P)(USD) 2,7 6,0 = = 2,4 3,6 = = = = -17,5 10,5
XC(EUR) 2,8 5,6 515) 86,2 86,1 4,3 1,8 13,2 42,3 20,2 -16,3 74
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest ESG Climate Tech

Aktienfonds - Branchen/Themen

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Tim Bachmann  Fondsvermogen 762,3 Mio. EUR
Fondsmanager seit 01.10.2018 Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 01.10.2018
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu

FC EUR LU1863264070 DWS 2XG  Thesaurierung 0,00% 182,63 182,63 0,750% 0,86% (1) - 2.000.000
GBP D RD GBP LU2380221429 DWS3D1  Ausschittung 0,00% 94,01 94,01 0,750% 0,85% (1) - -
IC EUR LU2437447688 DWS3FD  Thesaurierung 0,00% 105,66 105,66 0,500% 0,57% (1) - 10.000.000
JPY FC JPY LU2321750015 DWS3BL  Thesaurierung 0,00% 13.051,86 13.051,86 0,750% 0,86% (1) - 250.000.000
LC EUR LU1863264153 DWS2XE  Thesaurierung 5,00% 184,11 174,90 1,500% 1,61% (1) - -
LD EUR LU1863261647 DWS2XF  Ausschittung 5,00% 179,17 170,21 1,500% 1,61% (1) - -
NC EUR LU1914384182 DWS2ZY  Thesaurierung 3,00% 194,72 188,87 2,000% 2,12% (1) - -
PFC EUR LU2066748570 DWS23Z  Thesaurierung 0,00% 140,01 140,01 1,600% 2,33% (1) - -
TFC EUR LU1863261720 DWS2XJ  Thesaurierung 0,00% 181,64 181,64 0,750% 0,87% (1) - -
TFD EUR LU1885667318 DWS2YS  Ausschittung 0,00% 172,56 172,56 0,750% 0,86% (1) - -
USD FC USD LU1885667409 DWS2YT  Thesaurierung 0,00% 169,90 169,90 0,750% 0,89% (1) - 2.000.000
usbLC USD LU1885667581 DWS2YU  Thesaurierung 5,00% 172,12 163,51 1,500% 1,61% (1) - -
USDLCH (P) USD LU2324798417 DWS3BM  Thesaurierung 5,00% 105,27 100,01 1,500% 1,64% (1) - -
USD TFC USD LU1885667664 DWS 2YV  Thesaurierung 0,00% 169,74 169,74 0,750% 0,86% (1) - -
USD TFCH (P) USD LU2324798508 DWS3BN  Thesaurierung 0,00% 102,38 102,38 0,750% 0,88% (1) - -
XC EUR LU1863261993 DWS2XH  Thesaurierung 0,00% 186,08 186,08 0,350% 0,45% (1) - 2.000.000

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstraf3e 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte

) Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen
Internet: www.dws.de sein.
E-Mail: info@dws.de Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschétzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfihrungen kdénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU1863261647
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
ESG Climate Tech

Aktienfonds - Branchen/Themen

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Optimismus an den globalen Aktienmarkten blieb auch im Monat Marz ungebrochen. Ein wesentlicher Treiber war die Kombination aus einerseits positiverem konjunkturellen
Ausblick und andererseits der Aussicht auf Zinssenkungen seitens der Zentralbanken in den USA und Europa.

Der vergangene Monat war flr den Mobilitatssektor ein durchwachsener Monat mit schlechten Schlagzeilen fir die Unternehmen aufgrund des anhaltenden Preiskampfes bei
Elektrofahrzeugen (EVs) und auch fiir die Industrie insgesamt. Insbesondere néhert sich die EU der Verhangung zusétzlicher Zélle auf chinesische EVs, die in die EU importiert
werden, und beruft sich dabei auf neue Beweise, dass die Regierung in Peking die Branche rechtswidrig finanziell unterstitzt. Die EU warnte davor, dass die Hersteller unter
sinkenden Verkaufs- und Produktionszahlen leiden kénnten, wenn die Importe chinesischer EVs auf dem derzeitigen Niveau bleiben wiirden. Dagegen drangt die chinesische
Regierung die Hersteller von EVs, Chips vor Ort zu kaufen, um die Abhangigkeit von westlichen Importen zu verringern. Das Ministerium weist die Unternehmen inzwischen direkt
an, auslandische Halbleiter zu meiden. All diese Faktoren erhohen die Unsicherheit und Volatilitat fur die bereits angeschlagene EV-Wertschépfungskette.

Der S&P 500 Index stieg um 3,1 %, wahrend der NASDAQ Index um 1,9 % nach oben tendierte (beide in US-Dollar). In Europa ging es fir den MSCI Europe um 4,1 % aufwarts,
wahrend der DAX einen Anstieg von 4,6 % verzeichnete (beide in Euro). In Japan stieg der Nikkei 225 kraftig um 3,2 % (in Yen). Auch die Aktien in den Schwellenlandern
beendeten den Monat mit +2,2 % (in US-Dollar). Der S&P Global Clean Energy Index bewegte sich im Wesentlichen seitwéarts. Ahnlich zum Vormonat verzeichneten dabei die eher
zyklischen Bereiche wie Energie, Rohstoffe und Finanzwerte die stérksten Zuwéachse. Auch Versorger standen hoch in der Anlegergunst. Die Aktien aus dem Sektor zyklischer
Konsum veranderten sich hingegen kaum und zahlten somit zu den relativen Verlierern.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

DWS Invest ESG Climate Tech entwickelte sich im vergangenen Monat weitgehend im Einklang mit dem globalen Aktienmarkt. Ein positiver Allokationseffekt wurde durch den
negativen Beitrag der Aktienauswahl nahezu neutralisiert.

Im Marz profitierte der Fonds von seinem strukturellen Ubergewicht in zyklischen Sektoren, darunter Grundstoffe und Industriewerte. Die Untergewichtung im zyklischen Konsum
war ebenfalls unterstiitzend. Die strukturelle Untergewichtung in Finanzwerten und Energie (aufgrund mangelnder thematischer Relevanz oder schwacher
Nachhaltigkeitscharakteristika) wirkte sich dagegen auf relativer Basis negativ aus. Die Ubergewichtung von Europa gegeniiber Nordamerika leistete in diesem Monat einen
positiven Beitrag.

Etwa die Halfte des negativen Beitrags der Einzeltitelauswahl stammte von einem Titel aus dem Gesundheitssektor, der von einer kartellrechtlichen Untersuchung der
Européaischen Kommission zu einem seiner Medikamente betroffen war. Weitere nennenswerte negative Beitrage kamen aus dem Grundstoffsektor, wo Lithiumminenunternehmen
aufgrund des oben beschriebenen unsicheren EV-Umfelds weiterhin unter Druck stehen, wahrend die mittelfristigen Aussichten fiir die Angebots- und Nachfragesituation
ermutigend bleiben.

Positive Beitrédge aus den thematischen Investments finden sich in den Bereichen Energieerzeugung (insbesondere Solarausriistungen fiir Versorger wie Nachfiihrsysteme,
Module, Glas), Energieubertragung (Hochspannungskabel) und Kreislaufwirtschaft (z.B. Verpackungen, Abfallmanagement). Negative Beitrdge aus den thematischen Investments
stammten erneut von Unternehmen aus dem Mobilitdtssegment (z.B. Lithiumminen, Leistungshalbleiter) und allgemein aus dem Bereich Anpassung an Klimaveranderungen (u.a.
nachhaltige Ernéhrung und Notfallpravention/Katastrophenhilfe).

Aktuelle Positionierung

Im Mé&rz nahm das Fondsmanagementteam mehrere Anderungen auf Sektor- und Einzeltitelebene vor, wahrend die regionale Allokation weitgehend unverandert blieb.

Die wichtigste Anderung betraf die Positionierung des Fonds entlang der Wertschépfungskette des Mobilitatssektors. Ende 2023 und seit Beginn dieses Jahres wurde das
Engagement in Tier-1-Zulieferern fiir die EV-Industrie, einschlieBlich Leistungshalbleitern, aufgrund der verhaltenen Aussichten sukzessive reduziert. Eine weitere wichtige
Anderung war die Reduzierung des Engagements im Sektor nachhaltige Ernahrung. Dies geschah aus verschiedenen Griinden, darunter ein schwécherer Ausblick fiir das
Volumen eines Unternehmens fir Spezialzutaten und eine Positionsanpassung nach der starken Wertentwicklung eines Herstellers von Tiefkiihlgemuse/-fisch. Nach einer sehr
guten Wertentwicklung nahm das Fondsmanagement auch einige Gewinne bei Abfallentsorgungs- und Industriegasunternehmen mit. Die verfiigbaren Mittel wurden gréf3tenteils in
das Segment der Stromiibertragung reinvestiert, wo mehrere Branchenstudien einen erheblichen Lastanstieg aufgrund der Einfihrung von Kl und des Ausbaus von Rechenzentren
prognostizieren, sowie in die Elektrifizierung der Industrie nach Jahren stagnierender Stromnachfrage. Insbesondere Netzbetreiber, Lieferanten von Netzausriistungen und
Dienstleistungsunternehmen wurden weiter aufgestockt. Neu hinzugekommen ist ein taiwanesischer Hersteller von Stromversorgungsausristung fur Rechenzentren,
Industrieanlagen und Kommunikationsinfrastruktur.

Per Saldo filhrten diese Veranderungen zu einer leichten Reduktion der Ubergewichtung in Industrie- und Grundstoffwerten sowie zu einer neutralen Position in Technologie und
Basiskonsumgiitern.

Die langfristige strategische Ausrichtung des Portfolios blieb unverandert. Rund drei Viertel des Anlageportfolios sind auf Unternehmen mit Geschaftsmodellen ausgerichtet, die zur
Bekampfung der Ursachen des Klimawandels beitragen. Das andere Viertel ist in die Anpassung an den Klimawandel investiert.

Ausblick

Im Jahr 2023 sahen sich Investoren in umweltvertragliche Technologien einer wilden Achterbahnfahrt gegentiber, da positive politische Schlagzeilen (z. B. der européische Green
Deal) auf breiter Front durch ein unsicheres makrodkonomisches und geopolitisches Umfeld mit erheblichen negativen Auswirkungen auf einzelne Aktien ausgeglichen wurden.

Uber diesen kurzfristigen Gegenwind hinaus gehen wir davon aus, dass die anhaltende politische Unterstiitzung und der technologische Fortschritt dazu filhren werden, dass
saubere Technologien wirtschaftlich wettbewerbsféhiger werden und die Investitionen in saubere Technologien im Zeitraum 2020-2030 und dariber hinaus deutlich ansteigen
werden, wie der Ende Oktober 2023 veréffentlichte World Energy Outlook der IEA hervorhebt. Die IEA beziffert den Bedarf an Investitionen in Okostrom und Energieeffizienz bis
2030 auf mehr als 4 Mrd. USD pro Jahr - etwa eine Verdreifachung gegeniiber 2023.

Der bevorstehende US-Wahlkampf 2024, eine erneute Fokussierung auf Antidumpingzélle bis Mitte 2024 und weitere Details zum européischen GDIP-Rahmenwerk konnten in den
kommenden Monaten fur ein gewisses Risiko sorgen. Wir méchten dennoch die Anleger auf die sinkenden Inflationsraten in den wichtigsten Cleantech-Bereichen und die
Auflésung der Engpésse in der Lieferkette hinweisen, die es den Unternehmen ermdglicht, ihre hohen Auftragsbesténde abzuarbeiten. Dies sollte einen soliden fundamentalen
Hintergrund fur die Aktien des Climate-Tech-Sektors und des Portfolios bieten.

Dahinter steht auch unsere langfristige Einschatzung, dass die Energiekosten und die CO2-Preise weiter steigen werden, was die Wettbewerbsfahigkeit von Cleantech stark
erhohen wird. Wir sehen auch zunehmende Klarheit und Details rund um den US-IRA und den europaischen GDIP als positive Unterstiitzung fur dieses Marktsegment.

Allerdings ist der Weg zu Netto-Null keineswegs eine Einbahnstrafle, und das Thema Cleantech kann Investitionszyklen unterliegen.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest ESG Climate Tech

Aktienfonds - Branchen/Themen

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfuigung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Global Inf

Aktienfonds - Branchen/Themen

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
DWS Invest Global Infrastructure investiert D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
vordergriindig in Aktien von Emittenten aus 03/2014 - 03/2015 325 395
dem globalen Infrastruktursektor. Dazu ' '
gehoren folgende Segmente: Transport L 03/2015 - 03/2016 124 124
(Stral3en, Flug- und Seehafen sowie 130 03/2016 - 03/2017 13,5 13,5
Schienenverkehr), Energie (Gas- und 03/2017 - 03/2018 -13,5 -13,5
Stromibertragung, -vertrieb und -erzeugung), 120
Wasser (Bewéasserung, Trinkwasser und 03/2018 - 03/2019 22.2 22.2
Abwasser) und Kommunikation (Rundfunk- 110 03/2019 - 03/2020 L2 452
und Mobilfunkmasten, Satelliten, Glasfaser- 03/2020 - 03/2021 14,1 14,1
Uite [ izl 100 03/2021 - 03/2022 25,3 25,3
90 03/2022 - 03/2023 -10,3 -10,3
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 i L7
M ronds (brutto)
Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
Fondsmanagements lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
L i Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
Ausfiihrliche Berichte zu den Fonds und den brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
korrespondierenden Kapitalmarkten
entnehmen Sie bitte den entsprechenden
Jahresberichten. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 3,3 17 14,3 23,6 89,7 2,8 4,6 43 -110 28,8 -3,4 -25

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)

Volatilitat 13,29% Maximum Drawdown -21,93% VaR (99%/10 Tage) 5,65%
Sharpe-Ratio 0,18 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur
Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Ausweis der Struktur nach MSCI

American Tower REIT Inc (REITs fur Fernmeldem 7,6
Erdol -L T — 2 ; . .
rdq /Gas - Lagerung & Trans 6.6 National Grid PLC (Multiversorger) 7,1
Multiversorger F— 17,4 . .
Stromversorger — 156 E.nbr.ldge Inc (Erddl/Gas - Lagerung & Transport) 6,1
REITs fiir Fernmeldemasten — 11,8  Vinci SA (Hochbau) 6.1
Hochbau - 8,4 Oneok Inc (Erdél/Gas - Lagerung & Transport) 5,3
Gasversorger - 8,4 PG&E Corp (Stromversorger) 4,8
Integrierte Telekom.dienstl. - 4,3 Sempra Energy (Multiversorger) 4,6
. ™ ’
Morningstar Style-Box Flughafendienste - 3.8 Targa Resources Corp (Erdol/Gas - Lagerung & Tr 37
e . = H 1
Marktkapitalisierung el S BB il L0 Cellnex Telecom SA (Integrierte Telekom.dienstl.) 3,4
GroR Wasserversorger ! 0,6 Exelon G St 33
Sonstige Branchen 0 0,6 2l DGR !
Summe 52,0
Mittel Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
USA — 52,2  Aktien 86,5
Substanz Wachstum Kanada - 133 REITs 118
Neutral GroRbritannien n 7,7  Barund Sonstiges 1,7
Anlagestil Frankreich [ 6,4
Spanien [ | 6,2
Morningstar Kategorie™ Italien 1 2,9
Branchen: Infrastruktur Niederlande 1 2,0
Australien 1 1,5
Ratings (Stand: 29.02.2024) ~ China 0 14
Morningstar Gesamtrating™: <L <K<K Japan l 14
Mexiko | 1,0
Sonstige Lander 1 2,2
Lipper Leaders: @@@@ Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen
in Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest Global Infrastructure

Aktienfonds - Branchen/Themen

Mérz 2024 Stand 28.03.2024

Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) Marktkapitalisierung (in % des Fondsvermodgens)
US-Dollar | 55,2 > 10 Mrd. ] 74,8
Euro | 17,6 > 5 Mrd. < 10 Mrd. || 10,1
Kanadische Dollar - 12,8 > 1 Mrd. <5 Mrd. 1 15
Britische Pfund - 7,7 <1 Mrd. | 0,1
Hongkong Dollar u 3,6 Sonstige - 11,8
Australische Dollar 1 15
Japanische Yen 1 1,4
Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die
zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Anzahl Aktien a7 Dividendenrendite (in %) 3,8 @ Marktkapitalisierung 29.259,9 Mio. EUR
Wertentwicklung kumuliert (in %)

iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023
CHF FDH (P)(CHF) 2,7 -1,9 343 11,5 37,9 0,5 1,1 2,2 -5,9 21,0 -8,0 -3,1
CHF LCH(CHF) 3,1 -0,6 10,5 18,2 79,8 2,1 3,4 3,4 -11,6 28,4 -4,0 -4,3
FC(EUR) 3,4 25 16,9 28,3 114,9 3,0 53 51 -10,4 29,8 -2,7 -1,7
FCH (P)(EUR) 2,9 0,4 6,9 16,8 31,8 1,1 2,3 31 -5,3 21,3 -7,5 -1,1
FD(EUR) 3,4 25 16,9 28,3 45,8 3,0 53 51 -10,4 29,8 -2,7 -1,8
GBP D RD(GBP) 3,2 -0,4 17,3 26,9 92,0 1,3 55 4,9 -5,0 20,4 2,7 -3,5
GBP DH (P) RD(GBP) 3,0 1,8 10,2 20,7 37,6 14 383 3,8 -5,8 21,8 -6,5 0,3
IC(EUR) 3,4 2,7 17,6 29,5 47,9 31 55 53 -10,2 30,1 -2,5 -1,6
ID(EUR) 3,4 2,7 17,6 29,5 47,9 3,1 5 5,3 -10,2 30,0 -2,5 -1,6
LC(EUR) &3 1,7 14,3 23,6 89,7 2,8 4,6 4,3 -11,0 28,8 -3,4 -2,5
LCH (P)(EUR) 2,8 -0,3 4,4 12,2 23,1 1,0 1,5 2,3 -5,9 20,3 -8,2 -1,9
LD(EUR) &3 1,7 14,3 23,6 118,6 2,8 4,6 4,3 -11,1 28,9 -3,4 -2,5
LDH (P)(EUR) 2,8 -0,3 4,5 12,2 37,6 1,0 1,5 2,3 -6,0 20,3 -8,2 -1,8
NC(EUR) 3,2 1,0 11,9 19,3 68,6 2,7 3,8 3,6 -11,7 28,0 -4,1 -3,2
ND(EUR) 3,3 1,2 12,6 - 20,7 2,7 4,0 - -11,5 28,2 -3,9 -3,0
PFC(EUR) 3,2 0,6 10,7 17,0 26,5 2,6 3,4 3,2 -12,3 28,0 -4,6 -3,6
PFD(EUR) 3,3 0,9 11,1 - 21,7 2,8 3,6 - - 28,1 -4,6 -3,5
SEK FC1000(SEK) 6,4 52 - - 33,6 6,8 - - - - 6,0 -1,3
SEK FCH (P)(SEK) 2,9 0,5 6,8 55 43,4 11 2,2 2,9 -6,2 21,6 -7,8 -1,1
SEK LCH (P)(SEK) 2,9 -0,3 4,4 11,7 34,7 0,9 1,4 2,2 -6,5 20,7 -8,5 -1,8
SGD LDMH (P)(SGD) 2,9 0,0 8,4 19,7 35,4 0,9 2,7 3,7 -5,2 21,3 -6,1 -0,9
TFC(EUR) 3,4 25 16,9 28,3 42,5 3,0 53 51 -10,4 29,8 -2,7 -1,7
TFCH (P)(EUR) 2,9 0,5 6,9 16,1 22,3 1,2 2,2 3,0 -5,3 21,2 -7,5 -1,1
TFD(EUR) 3,4 25 16,9 28,3 42,6 3,0 53 51 -10,4 29,8 -2,7 -1,7
USD FC(USD) 2,9 1,6 7,5 Z85 54,3 0,5 2,5 4,3 -1,6 19,7 -8,2 1,8
USD FDM(USD) 2,9 1,6 7,6 23,4 58,9 0,5 2,5 4,3 -1,7 19,7 -8,2 1,7
USD IC(USD) 2,9 1,8 - - -0,6 0,6 - - - - -8,1 1,9
USD ID(USD) 2,9 1,8 8,2 23,9 61,0 0,6 2,6 4,4 -1,5 19,9 -8,1 1,9
USD LC(USD) 2,8 0,8 52 18,9 62,4 0,3 1,7 &5 -2,3 18,8 -8,9 1,0
USD LCH (P)(USD) 3,0 1,6 10,8 23,8 43,1 1,3 315 4,4 -4,4 21,4 -5,8 0,4
USD LD(USD) 2,8 0,8 52 18,8 49,1 0,3 1,7 &5 -2,4 18,8 -8,9 1,0
USD LDMH (P)(USD) 3,0 1,6 10,9 24,1 61,9 14 315 4,4 -4,3 21,4 -5,7 0,4
USD TFCH (P)(USD) 3,0 2,5 13,5 = 18,3 1,6 43 = = = 5,1 1,3
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Fondsmanager Manoj Patel  Fondsvermdogen 2.372,6 Mio. EUR
Fondsmanager seit 29.11.2013  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft RREEF America LLC, (Chicago)  Auflegungsdatum 14.01.2008
Fondsmanagementlokation United States  Geschaftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe
Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu
CHF FDH (P) CHF LU1277646979 DWS2CL  Ausschiittung 0,00% 97,90 97,90 0,750% 0,85% (1) - 2.000.000
CHF LCH CHF LU0616865175 DWS07Q  Thesaurierung 5,00% 189,29 179,83 1,500% 1,62% (1) - -
FC EUR LU0329760937 DWSO0Q4  Thesaurierung 0,00% 214,92 214,92 0,750% 0,84% (1) - 2.000.000
FCH (P) EUR LU0813335303 DWS1JB  Thesaurierung 0,00% 131,84 131,84 0,750% 0,86% (1) - 2.000.000
FD EUR LU1222730084 DWS 196 Ausschiittung 0,00% 100,66 100,66 0,750% 0,84% (1) - 2.000.000
GBP D RD GBP LU1054338162 DWS1R9  Ausschittung 0,00% 129,87 129,87 0,750% 0,83% (1) - -
GBPDH (P)R GBP LU1222731132 DWS 198 Ausschiittung 0,00% 96,83 96,83 0,750% 0,89% (1) - -
IC EUR LU1466055321 DWS2G1  Thesaurierung 0,00% 147,89 147,89 0,600% 0,65% (1) - 10.000.000
ID EUR LU1466055594 DWS 2G2  Ausschiittung 0,00% 109,22 109,22 0,600% 0,65% (1) - 10.000.000
LC EUR LU0329760770 DWS0Q2  Thesaurierung 5,00% 199,65 189,67 1,500% 1,59% (1) - -
LCH (P) EUR LU1560646298 DWS2MU  Thesaurierung 5,00% 129,54 123,06 1,500% 1,61% (1) - -
LD EUR LU0363470237 DWSOTN  Ausschittung 5,00% 153,52 145,84 1,500% 1,59% (1) - -
LDH (P) EUR LU1277647191 DWS2CM  Ausschiittung 5,00% 99,94 94,95 1,500% 1,61% (1) - -
NC EUR LU0329760853 DWSO0Q3  Thesaurierung 3,00% 173,85 168,64 2,000% 2,29% (1) - -
ND EUR LU1973715284 DWS21E  Ausschiittung 3,00% 101,79 98,74 2,000% 2,09% (1) - -
PFC EUR LU1648271861 DWS2N9  Thesaurierung 0,00% 126,54 126,54 1,600% 2,76% (1) - -
PFD EUR LU2194936147 DWS29A  Ausschiittung 0,00% 105,66 105,66 1,600% 2,67% (1) - -
SEK FC1000 SEK LU2319550385 DWS 3BK  Thesaurierung 0,00% 1.335,58 1.335,58 0,450% 0,52% (1) -~ 1.000.000.000
SEKFCH (P) SEK LU1278214884 DWS2CR  Thesaurierung 0,00% 1.434,06 1.434,06 0,750% 0,87% (1) - 20.000.000
SEKLCH (P) SEK LU1278222390 DWS2CS  Thesaurierung 5,00% 1.417,93 1.347,03 1,500% 1,62% (1) - -
SGD LDMH (P) SGD LU1054338089 DWS 1R4  Ausschiittung 5,00% 7,48 7,11 1,500% 1,62% (1) - -
TFC EUR LU1663931324 DWS2Q1l  Thesaurierung 0,00% 142,46 142,46 0,750% 0,83% (1) - -
TFCH (P) EUR LU1663931597 DWS2Q2  Thesaurierung 0,00% 122,28 122,28 0,750% 0,86% (1) - -
TFD EUR LU1663931670 DWS2Q3  Ausschittung 0,00% 110,20 110,20 0,750% 0,82% (1) - -
USD FC USD LU0329761745 DWSO0Q6  Thesaurierung 0,00% 154,32 154,32 0,750% 0,83% (1) - 2.000.000
USD FDM USD LU1277647274 DWS2CN  Ausschittung 0,00% 116,40 116,40 0,750% 0,84% (1) - 2.000.000
usb IC USD LU2356196878 DWS3C8  Thesaurierung 0,00% 99,38 99,38 0,600% 0,67% (1) - 10.000.000
Usb ID USD LU1277647357 DWS2CP  Ausschittung 0,00% 115,05 115,05 0,600% 0,65% (1) - 10.000.000
usb LC USD LU0329761661 DWSO0Q5  Thesaurierung 5,00% 170,94 162,40 1,500% 1,59% (1) - -
USDLCH (P) USD LU1222731306 DWS 199  Thesaurierung 5,00% 150,62 143,09 1,500% 1,61% (1) - -
USD LD USD LU1277647431 DWS2CQ  Ausschiittung 5,00% 111,66 106,07 1,500% 1,59% (1) - -
USD LDMH (P) USD LU1225178372 DWS2AC  Ausschiittung 5,00% 125,29 119,02 1,500% 1,62% (1) - -
USD TFCH (P) USD LU2293007097 DWS 3A1  Thesaurierung 0,00% 118,34 118,34 0,750% 0,85% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséachlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstraf3e 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

= Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftsprufer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
E-Mail: info@dws.de DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090
Internet: www.dws.de

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/LU0329760770
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
Global Infrastructure

Aktienfonds - Branchen/Themen

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Die globalen Aktienmarkte setzten ihren Aufwartstrend fort. Unsicherheit und Volatilitét in Bezug auf die Inflations- und Wachstumserwartungen haben die Aufwartsdynamik kaum
beeintréchtigt. Die breiteren Markte ignorieren weiterhin die Konflikte in der Ukraine und im Gazastreifen und konzentrieren sich stattdessen auf die bevorstehenden
Lockerungsmaflnahmen der groRen Zentralbanken. Es wird allgemein erwartet, dass die USA ein weiteres Jahr keine Rezession erleben werden, und einige Prognosen gehen
sogar davon aus, dass sich das Wirtschaftswachstum im weiteren Verlauf des Jahres sogar noch beschleunigen kénnte. Wahrend sich einige européische Lander (sowie
GroRbritannien und Irland) in einer Rezession befinden, zeigen die Daten weiterhin eine allmahliche Verbesserung, und eine Erholung kdnnte bereits im Gange sein.

Globale Infrastrukturwerte fihrten in der ersten Marzhalfte die breiteren Méarkte an, doch in der zweiten Monatshélfte zogen die breiteren Méarkte an und lieBen globale
Infrastrukturwerte knapp hinter sich. Bei den globalen Infrastrukturwerten verzeichneten alle Regionen eine positive Wertentwicklung, Nord- und Stidamerika schnitten am besten
ab, gefolgt von Europa, wahrend die Region Asien-Pazifik die geringste positive Rendite erzielte. In Nord- und Stidamerika schnitt das Segment Transport am besten ab, und auch
das Segment Midstream-Energie erzielte eine beachtliche Wertentwicklung. Versorger verzeichneten kleinere Zuwéchse, wahrend Kommunikation nahezu unveréndert blieb und
Abfallentsorgung und Schienenverkehr Verluste hinnehmen mussten. In Europa erzielten Versorger die besten Renditen, gefolgt von européischem Transport. Britische
Infrastrukturtitel legten etwas weniger stark zu, wahrend europaische Kommunikation nahezu unverandert blieb. Im asiatisch-pazifischen Raum schlieBlich erzielten japanische
Infrastrukturtitel eine sehr gute Wertentwicklung, wahrend australische Infrastrukturtitel leichte Zuwachse und asiatische Titel (ohne Japan) Verluste verzeichneten.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der Fonds erzielte im Marz positive Nominalertrage, wobei die Region Nord- und Sudamerika den grof3ten Beitrag zum Gesamtertrag leistete. Europa trug ebenfalls positiv bei,
allerdings in geringerem MaRe, wahrend der asiatisch-pazifische Raum einen geringen positiven Beitrag brachte. In Nord- und Stidamerika lieferte Midstream-Energie den grof3ten
positiven Beitrag, gefolgt von Versorgern. Nord- und siidamerikanischer Transport (Flughéfen in Lateinamerika) und Kommunikation leisteten einen kleinen positiven Beitrag,
wahrend Abfallentsorgung und Schienenverkehr den Gesamtertrag geringfiigig schmalerten. In Europa brachten die Titel aus den Bereichen Transport und britische Infrastruktur
den groéRten positiven Beitrag, wahrend europaische Versorger einen kleineren positiven Beitrag lieferten. Der Beitrag von Kommunikation belastete die Wertentwicklung leicht. Im
asiatisch-pazifischen Raum leisteten australische Infrastrukturtitel einen kleinen positiven Beitrag, ebenso wie japanische Infrastrukturtitel in etwas geringerem Umfang, und
asiatische Titel ohne Japan brachten einen kleinen negativen Beitrag. Die Kasseposition schlie3lich belastete die Wertentwicklung und brachte einen kleinen negativen Beitrag fur
den Monat.

Aktuelle Positionierung

Fundamentaldaten auf Einzeltitelebene und relative Bewertungen bei einer moderat defensiven Ausrichtung bestimmen nach wie vor unsere Engagements. Im Mérz entfiel die
grofRte aktive Erhdhung des Engagements auf européaische Versorger, da wir das Engagement in nord- und stidamerikanischen Versorgern verringerten und begunstigende
regulatorische Veranderungen in Spanien erwarten. Zudem wollten wir das Engagement in Stromnetzbetreibern erhohen. Das Engagement in nord- und sidamerikanischer
Midstream-Energie wird ebenfalls weiter ausgebaut, da wir bei einigen Titeln attraktive relative Bewertungen sehen und sich die Fundamentaldaten in diesem Jahr verbessern
dirften. Das aktive Engagement in europaischem Transport, Australien und Infrastrukturtiteln aus Asien (ohne Japan) wurde ebenfalls erhéht, allerdings in geringerem Umfang. Die
grofRte aktive Verringerung des Engagements betraf den nord- und siidamerikanischen Schienenverkehr, um in einem sich tiberdurchschnittlich gut entwickelnden Sektor mit
bereits anspruchsvollen Bewertungen realisierte Gewinne mitzunehmen. Das aktive Engagement in nord- und stidamerikanischen Versorgern wurde ebenfalls verringert. Das
Kapital wurde stattdessen in européischen Versorgern eingesetzt, zudem wollten wir Risiko in Bereichen herausnehmen, in denen wir potenzielle Risiken fir regulatorische
Verfahren in den USA sehen. Das Engagement in britischen Infrastrukturwerten, nord- und sidamerikanischem Transport (d.h. lateinamerikanische Flughafen), nord- und
sudamerikanischer Kommunikation, nord- und stidamerikanischer Abfallentsorgung und europaischer Kommunikation wurde ebenfalls aktiv verringert. Unsere gré3te
Sektorgewichtung auf absoluter Basis bleiben Midstream-Energie, Versorger und Kommunikation der Region Nord- und Sudamerika. Unsere Kasseposition wurde im Laufe des
Marz abgebaut und machte zum Monatsende etwa 0,07 % des Portfolios aus.

Ausblick

Die Volatilitat wird wahrscheinlich anhalten, aber die jingsten Inflationsdaten und das unerwartet starke Wirtschaftswachstum, insbesondere in den USA, haben die Erwartungen
hinsichtlich des Zeitpunkts, zu dem die Zentralbanken mit einer Lockerung beginnen kénnten, nach hinten verschoben. Wir denken, dass die Zinsen ihren Hohepunkt
wahrscheinlich bereits erreicht haben. Infrastrukturwerte sollten davon profitieren, da sie die Inflation ausgleichen kénnen und bedarfsorientierte Vermoégenswerte darstellen. Auf
Sektorebene verbessern sich die Fundamentaldaten der regulierten Versorger in den USA, und das sich abschwachende makrodkonomische Umfeld dirfte den Kennzahlen
zugutekommen, allerdings belasten hdhere Zinsen den Sektor. In Europa bevorzugen wir Stromnetzbetreiber und Erzeuger erneuerbarer Energien gegentiber Gasunternehmen. Im
Vereinigten Konigreich halten wir Stromversorger fiir attraktiv. Im Transportsektor prasentieren sich die Fundamentaldaten uneinheitlich. Der Mautstraenverkehr hat sich erholt,
und wir erwarten zukiinftig ein moderates Wachstum. Européaische und mexikanische Flughafen verzeichnen eine starke Nachfrage nach Freizeitreisen, aber die Stilllegung von
Flugzeugflotten wirkt sich auf einige Flughafen aus. Wir gehen davon aus, dass der nord- und stidamerikanische Midstream-Energiemarkt volatil bleiben wird. Dartiber hinaus
bleiben wir bei Erdgas vorsichtig. Wir sehen Titel mit Rohél-Engagement konstruktiver und erwarten, dass die Forderkiirzungen der OPEC und die steigende Nachfrage den Olpreis
stitzen werden. # Kommunikationswerte weisen solide Fundamentaldaten auf, was die US-Sendemastenbetreiber angesichts stabiler Cashflows stitzen durfte. In den USA und in
Europa wird das Umsatzwachstum voraussichtlich auf dem derzeitigen Niveau bleiben und sich im weiteren Jahresverlauf sogar noch beschleunigen. Titel aus diesem Bereich
kénnten profitieren, wenn die Anleiherenditen bei den langen Laufzeiten sinken.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest Global Infrastructure

Aktienfonds - Branchen/Themen

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt sein Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhangt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der
Schuldnerqualitat (Ruckzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen mochte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Mdglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS SDG Global Equities

Aktienfonds - Branchen/Themen

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten
Anlagepolitik
Der Aktienfonds ,DWS SDG Global Equities”

Wertentwicklung

Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LD

Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)

gvis{;ien ingnégrﬂesm;r)ﬁgie tei'r:en 'positciive;n 2 03/2014 - 03/2015 14,8 20,5
eitrag zur Erreichung mindestens eines de

17 Nachhaltigkeitsziele der UN (Sustainable 154 03/2015 - 03/2016 9.9 9,9
Development Goals, sog. SDG) leisten. Im 03/2016 - 03/2017 13,7 13,7
Gesamtportfolio des Fonds wird angestrebt, 136 03/2017 - 03/2018 0,9 0,9
dass durchschnittlich 50% der

Unternehmensertrége zur Erreichung der 17 15 03/2018 - 03/2019 7.4 7.4
Ziele beitragen. Das Anlageuniversum wird 03/2019 - 03/2020 -3,0 -3,0
unter anderem durch 6kologische und soziale 03/2020 - 03/2021 47,1 47,1

Aspekte, sowie fjie Grundsatze einer guten 100 03/2021 - 03/2022 28 28
Unternehmensfiihrung definiert.
03/2022 - 03/2023 -4,8 -4,8

28032024 03/2023 - 03/2024 13,4 13,4

82

29032019  30.06.2020 30.09.2021 30.12.2022

M ronds (brutto)

Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% muss er dafiir 1.050,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der

Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der
Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Kommentar des
Fondsmanagements

Ausflhrliche Berichte zu den Fonds und den
korrespondierenden Kapitalmarkten
entnehmen Sie bitte den entsprechenden

Jahresberichten. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LD
1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 3J9 5J@ 2020 2021 2022 2023
EUR 4,6 13,4 10,9 58,2 146,2 8,7 35 9,6 15,9 17,7 -12,6 6,9
Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LD
Volatilitat 13,53% Maximum Drawdown -15,22% VaR (99%/10 Tage) 4,03%
Sharpe-Ratio 0,07 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
Auswe|shder S Medtronic PLC (Gesundheitswesen) 4,6
i — 22 . . .
Gesunq eliswesen 9 Microsoft Corp (Informationstechnologie) 4,6
Industrien R 19,1 .
e s s — 18.3 UNITEDHI?ALTH GROUP INC (Gesundheitswese 41
Kommunikationsservice — 9,8  AXASA (Finanzsektor) 4,0
Versorger - 8,2 Veolia Environnement SA (Versorger) 3,9
Hauptverbrauchsgiter ] 5,9 Deutsche Telekom AG (Kommunikationsservice) 3.9
Finanzsektor e 51  AstraZeneca PLC (Gesundheitswesen) 3,6
Morningstar Style-Box™ Dauerhafte Konsumguter - 50 " Xylem Inc/NY (Industrien) 33
. .. u
Marktkapitalisierung Grundsltloffe 27 Waste Management Inc (Industrien) 33
Immobilien ! a2 - ) )
Grof Nvidia Corp (Informationstechnologie) 3,1
Summe 38,4
Mittel Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
USA — 44,1  Aktien 97,6
Substanz Wachstum Frankreich - 11,0  Geldmarktfonds i3
Neutral Deutschland [ 82 REITs 05
Anlagestil GroRbritannien n 7,7 ~ Barund Sonstiges 0,6
Irland [ ] 6,4
Morningstar Kategorie™ Danemark [ 4,7
Aktien weltweit Flex-Cap Norwegen 1 2,5
Taiwan 1 2,4
Ratings (Stand: 20.02.2024) ~ Kanada C 22
Morningstar Gesamtrating™: <L <K<K China L 15
Schweiz 1 1,4
Sonstige Lander [ | 5,3
Lipper Leaders: @006 Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen
in Derivaten.
Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS SDG Global Equities

Aktienfonds - Branchen/Themen

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Portfolio-Struktur

US-Dollar I 52,5 > 10 Mrd. I 85,3

Euro — 24,0 > 5 Mrd. < 10 Mrd. ] 8,8

Britische Pfund - 8,4 > 1 Mrd. <5 Mrd. 1 3,0

Danische Kronen [ ] 4,7 <1 Mrd. | 0,5

Norwegische Kronen 1 25 Sonstige 1 0,5

Kanadische Dollar 1 2,2

Schweizer Franken 1 1,5

Hongkong Dollar 1 1,5

Sudkoreanische Won 1 1,3

Japanische Yen 1 1,0

Schwedische Kronen | 0,3

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Die

zur Wertentwicklung wider. zugrundeliegende Berechnung basiert auf Euro.

| KemnzahlenbezogenaufdasFondsvermégen

Anzahl Aktien 67 Dividendenrendite (in %) 1,9 @ Marktkapitalisierung 340.130,6 Mio. EUR
iM 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5) @ 2020 2021 2022 2023

EC 4,6 14,1 13,1 - 60,0 8,8 4,2 - 16,7 18,5 -12,0 7,6

IC 4,6 14,3 13,8 - 61,6 8,9 4,4 - 16,9 18,7 -11,8 7,8

ILE 4,6 134 10,9 - 47,9 8,7 315 - 16,0 17,8 -12,6 6,9

LD 4,6 134 10,9 58,2 146,2 8,7 315 9,6 15,9 17,7 -12,6 6,9

TFC 4,6 14,1 13,0 - 52,3 8,8 4,2 - 16,7 18,5 -12,1 7,6
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS SDG Global Equities

Aktienfonds - Branchen/Themen

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsmanager Paul Buchwitz ~ Fondsvermdgen 421,7 Mio. EUR
Fondsmanager seit 03.11.2014  Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 27.02.2006
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 30.09.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH  Anlegerprofil Risikoorientiert
Rechtsform Sondervermogen

Depotbank State Street Bank International GmbH

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Ricknahme- Kosten- Laufende Kosten / zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag preis preis pauschale TER Vergiitung anlage
FC EUR DEOOODWS21KO DWS 21K  Thesaurierung 0,00% 121,15 121,15 0,800% 0,80% (1) - 2.000.000
IC EUR DEOOODWS21L8 DWS?21L  Thesaurierung 0,00% 122,33 122,33 0,600% 0,60% (1) - 10.000.000
LC EUR DEOOODWS22S1 DWS22S  Thesaurierung 5,00% 123,34 117,46 1,450% 1,45% (1) - -
LD EUR DEO0005152466 515 246 Ausschittung 5,00% 121,59 115,79 1,450% 1,45% (1) - -
TFC EUR DEOOODWS22R3 DWS 22R  Thesaurierung 0,00% 120,97 120,97 0,800% 0,81% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 30.09.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséchlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte
Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen

Mainzer Landstrae 11-17 sein.
60329 Frankfurt am Main Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftsprufer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten
Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen

) Rechts- und Steuerlage aus.
Internet: www.dws.de

E-Mail: info@dws.de Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/aktienfonds/DE0005152466
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS SDG
Global Equities

Aktienfonds - Branchen/Themen

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der Optimismus an den globalen Aktienmarkten blieb auch im Monat Marz ungebrochen. Einige Indizes konnten ihre Allzeithochs weiter ausbauen. Ein wesentlicher Treiber
dahinter war die Kombination aus einem positiveren konjunkturellen Ausblick mit der Aussicht auf Zinssenkungen seitens der Zentralbanken in den USA und Europa. Zum Beispiel
hat die US-Notenbank Fed jungst ihre Erwartung fur das Wirtschaftswachstum in den USA auf tiber 2 % angehoben, gleichzeitig aber signalisierte sie bis zu drei Zinssenkungen im
Verlauf des Jahres. Die Notenbank in der Schweiz ging mit der ersten Zinssenkung bereits voran. Die Aussicht auf ein schnelleres Wachstum bei gleichzeitig niedrigeren Zinsen
versetzte die Anleger in eine allgemeine Kauflaune, sodass die meisten Vermdgensklassen im Monat Mérz an Wert zulegen konnten. Bemerkenswert dabei, dass die
Krisenwéhrung Gold sogar starker zulegen konnte als die Risikoklasse Aktien. Das Thema kinstliche Intelligenz blieb allgegenwartig.

Der S&P 500 Index stieg um 3,1 %, wahrend der wachstumsorientierte NASDAQ-Index um 1,9 % zulegte (beide in US-Dollar). In Europa ging es fiir den MSCI Europe um 4,1 %
aufwarts, wahrend der DAX ein Plus von 4,6 % verzeichnete (beide in Euro). Der Euro wertete im Laufe des Monats gegeniiber dem US-Dollar um 1 % ab. In Japan stieg der
Nikkei 225 um 3,2 % (in Yen). Auch die Aktien der Schwellenlander beendeten den Monat mit einem Plus von 2,2 % (in US-Dollar). Einmal mehr trugen alle Sektoren zur positiven
Entwicklung am Aktienmarkt bei. Ahnlich zum Vormonat verzeichneten dabei die eher zyklischen Bereiche wie Energie, Rohstoffe und Finanzwerte die stérksten Zuwéchse.
Versorger standen ebenfalls hoch in der Gunst der Anleger. Aktien aus dem Sektor zyklischer Konsum veranderten sich hingegen kaum und zahlten somit zu den relativen
Verlierern. Unterdurchschnittlich entwickelten sich auch die Sektoren Immobilien, Technologie und Gesundheitswesen.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

DWS SDG Global Equities stieg im Marz um 4,57 %. Der MSCI All Countries World (Total Return, in Euro), gewann im gleichen Zeitraum 3,17 % an Wert. Ein Teil der Differenz ist
durch die unterschiedlichen Bewertungszeitpunkte zu Monatsbeginn zu erklaren.

Die relative Wertentwicklung des Fonds wurde im Berichtsmonat durch Allokations- und Selektionseffekte beeinflusst. Die Selektion innerhalb der Sektoren brachte insgesamt im
Marz einen positiven Beitrag, insbesondere in Technologie, Gesundheitswesen, zyklischem Konsum und Finanzwerten. Die Titelauswahl in den Sektoren Industrie und defensiver
Konsum trug im gleichen Zeitraum hingegen negativ zur Wertentwicklung des Fonds bei.

Die Sektorallokation brachte im Méarz einen kleinen negativen Beitrag. Das Untergewicht in Energie und Finanzwerten und das Ubergewicht in Gesundheitswesen waren ein
Nachteil in diesem Monat, wéhrend das Untergewicht in zyklischem Konsum und das Ubergewicht in Versorgern sich positiv auswirkten.

Aktuelle Positionierung

Bei der Konstruktion des Portfolios wird neben dem Renditeziel beriicksichtigt, dass die Unternehmen, an denen wir uns beteiligen, einen moglichst hohen Umsatzbeitrag zu den
UN-Nachhaltigkeitszielen (SDGSs) leisten. Im Durchschnitt streben wir an, dass jeder zweite Euro an Umsatz, der von unseren Portfoliobeteiligungen generiert wird, potenziell zu
den genannten Zielen beitragt. Im Versorgungs-, Industrie- und Gesundheitssektor gibt es besonders viele Unternehmen, die einen hohen potenziellen Beitrag leisten, deshalb sind
diese Sektoren im Fonds auch tendenziell stérker gewichtet.

Grundsatzlich liegt der Fokus auf Aktien von Firmen mit nachhaltigen, wachstumsorientierten Geschéaftsmodellen, soliden Bilanzen, starkem Management und attraktiven
Bewertungen. Dariiber hinaus wird darauf Wert gelegt, dass diese Unternehmen einen signifikanten Beitrag zu den UN-Nachhaltigkeitszielen leisten kénnen.

Im Marz haben wir keine signifikanten Anderungen im Portfolio vorgenommen. Unter anderem trennten wir uns von der Position in der Reckitt Benckiser Group. Das Unternehmen
tragt potenziell zum UN Nachhaltigkeitsziel 6 ,Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen® bei. Das Fondsmanagement verkaufte in diesem Monat ebenfalls die Position in
Danaher. Das Unternehmen tragt potenziell zum UN-Nachhaltigkeitsziel 3 ,Gesundheit und Wohlergehen“ bei. Das Fondsmanagement erhéhte im Marz die Position in UPM-
Kymmene. Das Unternehmen stellt eine Vielzahl von forstwirtschaftlichen Produkten her, darunter Zellstoff und Papier, und trégt potenziell zum UN-Nachhaltigkeitsziel 12
,Nachhaltige/r Konsum und Produktion“ und 15 ,Leben an Land" bei.

Ausblick

Die geopolitische Lage hatte sich Anfang 2022 aufgrund der Ereignisse in der Ukraine deutlich eingetriibt. Auch das Verhaltnis speziell der USA zu China bleibt angespannt.
Insbesondere in Europa bleibt die Situation genau zu beobachten, vor allem im Hinblick auf die Sicherheit der Energieversorgung in der Region. Angesichts der weltweit hohen
Inflationsraten ist auch von der monetéren Seite eine im Vergleich zu den letzten Jahren deutlich straffere Geldpolitik zu erwarten. Im Hinblick auf das Covid-19-Virus scheint die
Welt mit der Lockerung der MaBnahmen in China die groRten pandemiebedingten Einschrankungen tberwunden zu haben. Dennoch wird die Entwicklung rund um das Covid-19-
Virus weiterhin beobachtet, denn unglinstige Virusvarianten kénnten erneut zu Schwankungen an den globalen Aktienmérkten fihren. Die Schwellenlander stehen weiterhin vor
grolRen Herausforderungen, sollten jedoch aller Voraussicht nach ein Treiber der Weltkonjunktur bleiben, wenn auch eher mittelfristig. Kurzfristige Schwankungen bei
Schwellenléander-Investments werden sicher auch fiir die Zukunft zu erwarten sein.

Die Zinsanhebungen durch die Zentralbanken haben zwar die relative Attraktivitat von Aktien gegentiber festverzinslichen Assetklassen verringert, doch sind die Aktienmarkte
historisch nach wie vor einer der attraktivsten Investmentbereiche. Die Bewegungen an den Zinsmarkten und deren Auswirkungen auf Aktien sind aber weiterhin genau zu
beobachten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS SDG Global Equities

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds kann auch in Vermdgenswerte anlegen, die nicht in Euro denominiert sind. Das kann dazu fuhren, dass lhre Anlage im Wert fallt, wenn der Eurokurs
gegenuber diesen Wahrungen steigt.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit
unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Risikoorientiert

Der Teilfonds ist fur den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht und dafiir hohe Wertschwankungen sowie dementsprechend
sehr hohe Risiken in Kauf nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie hohen Bonitatsrisiken haben voriibergehende oder endgiiltige Anteilwertverluste zur Folge.
Der hohen Ertragserwartung und der Risikobereitschaft des Anlegers steht die Moglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
gegenuber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form lber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Asian Bonds

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Fondsdaten

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse USD FC(USD)
Asiatischer Anleihefonds. Der Fonds ist %D Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
regional auf den Asien-Pazifik-Raum 06/2014 - 03/2015 2 %) 28 50
ausgerichtet und investiert in 125 : . :
Rentenpapiere/Schuldtitel von Regierungen 120 03/2015 - 03/2016 61 6.1 41
des Asien-Pazifik-Raums, staatlichen Stellen 115 03/2016 - 03/2017 19,9 19,9 4.8
des Asien-Pazifik-Raums, 110 03/2017 - 03/2018 4,4 4,4 1,7
Gebietskdrperschaften des Asien-Pazifik-
Raums und Unternehmen des Asien-Pazifik- 105 03/2018 - 03/2019 &h &hy S
Raums, die auf Wahrungen des Asien-Pazifik- 100 03/2019 - 03/2020 5,9 =5,9 2,3
Raums und anderer Lander lauten. Der - 03/2020 - 03/2021 16,7 16,7 9,0
Fonds kann auch in Anleihen vom Emittenten
auRerhalb des Asien-Pazifik-Raums 90 S BN ehe 0.2 0.2 7.5
investieren, die auf Wéahrungen des Asien- 85 03/2022 - 03/2023 -1,0 -1.0 -2,6
Pazifik-Raums lauten. Der Fonds kann in 20032019 30062020 30002021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 2,7 2,7 52
Anleihen von IG- und HY-Emittenten
investieren. M ronds (brutto) M Benchmark: JP Morgan Asian Credit Index (RI)

Erlauterungen und Modellrechnung: Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 USD Anteile erwerben. Da bei dem Fonds kein Ausgabeaufschlag
Kommentar des

anfallt, muss er dafiir 1.000,00 USD aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,
Fondsmanagements die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da kein

L i Ausgabeaufschlag anféllt ist die Wertentwicklung brutto/netto in jedem Jahr identisch. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein

Ausfiihrliche Berichte zu den Fonds und den verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

korrespondierenden Kapitalmarkten
entnehmen Sie bitte den entsprechenden

Jahresberichten. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse USD FC(USD)
iM 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
USD (085 2,7 1,4 11,4 56,9 1,3 0,5 2,2 4,9 1,5 -4,9 3,2
EUR 1,2 3,6 10,6 15,9 97,0 3,9 3,4 3,0 -4,2 10,1 0,9 -0,5
BM IN USD 1,1 5,9 -4,7 6,4 30,7 1,4 -1,6 1,2 6,3 -2,5 -10,9 7,0

Die Angaben im Hinblick auf dieses Produkt beziehen sich auf USD. Die Wertentwicklung in Euro dieses Produkts kann daher aufgrund von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse USD FC(USD)

Volatilitat 4,19% Maximum Drawdown -8,89% VaR (99%/10 Tage) 0,93%
Sharpe-Ratio -0,54 Information Ratio 0,67 Korrelationskoeffizient 0,89
Alpha 1,45% Beta-Faktor 0,57 Tracking Error 3,42%

Portfolio-Struktur

Landerstruktur (Renten) (in % des Fondsvermdgens)  GroRte Einzelwerte (Renten)  (in % des Fondsvermdgens)
Japan —— 23,9 Us Treasury N/B 23/15.02.2033 4,6
Indien — 19,9 Medco Oak Tree 19/14.05.26 3,5
Indonesien — 17,5  Dai-Ichi Life Holdings 14/und. Reg S 3,0
Macao - 93 ABJAinvestment 14/31.07.24 2.8
USA e 9,1
Wynn Macau 17/01.10.24 Reg S 2,6
Korea - 79 .
. Wi Treasury Sec. 23/15.11.2033 2,3
Philippinen = & -
AusiaElen O 3.0 Melco Resorts Finance 17/06.06.25 Reg S 2,2
Hongkong SAR . 30  FWD Group 19/09.07.24 2,2
Singapur 1 0,6 Nippon Life Insurance 14/16.10.44 Reg S 2,2
Sonstige Lander ' 15 Wi Treasury Sec. 23/28.02.2030 21
Summe 27,5
Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Anleihebonitat (in % des Anleihevermdgens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
AA - 11,0  Anleihen 99,2
A — 22,1  Barund Sonstiges 0,8
BBB I 26,5
BB | 24,7
B | 11,3
Morningstar Kategorie™ cce L] 43
Anleihen Asien
Ratings (Stand: 29.02.2024)
Morningstar Gesamtrating™: <L <L KL LKL
Lipper Leaders: 9999 Die Struktur bezieht sich auf interne und externe Ratings

(kann S&P beinhalten) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Asian Bonds

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) Anlagestruktur (in % des Fondsvermdgens)
US-Dollar — 100,0 Unternehmensanleihen Emerging Markets — 49,9
Finanz-Anleihen R 31,9
Staatsanleihen - 9,1
Staatsanleihen Emerging Markets u 4,4
Unternehmensanleihen a 3,9
Kasseéquivalente ! 0,8
Inkl. Devisent_erminges_chéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.
zur Wertentwicklung wider.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Rendite (in %) 6,4 Kupon (in %) 5,0
Duration (in Jahren) 3,1 Mod. Duration 3,1 Durchschnittliche Laufzeit (in Jahren) 14,0
Anzahl Anleihen 123 Durchschnittsrating BBB
Wertentwicklung kumuliert (in %)
im 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J0 5] @ 2020 2021 2022 2023
AUD LDMH(AUD) 0,4 0,8 -2,6 4,0 9,1 0,9 -0,9 0,8 34 0,7 -5,9 1,2
AUD TFDMH(AUD) 0,4 1,2 - - 0,5 1,0 - - - - - -
CHF LCH(CHF) 0,1 -1,7 7,7 - -6,7 0,2 -2,6 - 2,2 -0,1 -7,6 -1,2
CHF TFCH(CHF) 0,2 -1,3 -6,5 - -4,5 0,3 -2,2 - 2,6 0,4 7,2 -0,8
FCH(EUR) 0,4 0,9 -3,5 1,6 33,1 0,9 -1,2 0,3 31 0,6 -6,8 1,2
FCH50(EUR)(1) - - - - - - - - - - - -
GBP TFDMH(GBP) 0,5 2,2 0,0 - 3,0 1,2 0,0 - SY5 13 -5,5 2,6
HKD LDM(HKD) 0,4 1,8 0,6 8,3 11,6 13 0,2 1,6 39 1,6 -5,4 3,0
HKD LDMH(HKD) 0,4 1,2 -2,0 6,4 10,5 0,9 -0,7 1,2 45 0,8 -5,8 1,6
HKD TFDMH(HKD) 0,5 1,7 -0,3 9,4 14,8 11 -0,1 1,8 5L 13 5,1 2,1
IDH(EUR) 0,4 11 -2,9 2,6 34 1,0 -1,0 0,5 3,2 0,9 -6,7 1,4
LCH(EUR) 0,3 0,3 -5,0 -1,1 -2,0 0,8 -1,7 -0,2 2,4 0,1 7,2 O15)
LDH(EUR) 0,3 0,3 -5,0 -0,9 4,1 0,8 -1,7 -0,2 2,6 0,1 7,2 0,6
LDMH(EUR) 0,3 0,5 -4,9 -0,8 3,2 0,8 -1,7 -0,2 2,6 0,1 -7,3 0,7
NCH(EUR) 0,3 0,0 -6,0 -2,6 1,0 0,7 -2,0 -0,5 2,1 -0,2 -7,5 0,3
NDH(EUR) 0,3 0,0 -6,0 - -6,9 0,7 -2,0 - - - -7,5 0,3
PFDH(EUR) 0,4 0,1 -6,9 - -8,1 0,9 -2,4 - - - -8,2 0,2
RMB FCH350(CNY) 0,3 0,4 1,7 - 15,7 0,7 0,6 - 6,8 45 4,1 0,9
SGD LDM(SGD) 0,9 3,7 0,3 8,1 14,9 34 0,1 1,6 2,4 3,1 -6,3 1,1
SGD LDMH(SGD) 0,4 0,6 -1,7 6,0 10,1 0,8 -0,6 1,2 4,0 11 -5,4 1,3
SGD TFDMH(SGD) 0,4 11 -0,4 8,6 14,0 0,9 -0,1 1,7 4,6 15 -5,0 1,8
TFCH(EUR) 0,4 0,8 -3,6 1,6 15 0,9 -1,2 0,3 3,0 0,7 -6,8 1,1
TFDH(EUR) 0,4 0,8 -39 11 0,9 0,9 -1,3 0,2 3,0 0,6 7,1 1,1
TFDMH(EUR) 0,4 0,8 -3,7 L5 58 0,9 -1,2 0,3 3,1 0,6 -6,9 1,1
USD FC(USD) 0,5 2,7 1,4 11,4 56,9 13 0,5 2,2 4,9 15 -4,9 3,2
USD FC50(USD) 0,5 3,0 2,3 13,1 15,2 1,4 0,8 2,5 52 1,8 -4,6 815!
USD IC(USD) 0,5 2,9 2,1 12,7 22,1 1,4 0,7 2,4 5,2 1,7 -4,6 34
USD LC(USD) 0,5 2,2 -0,1 8,6 11,1 1,2 0,0 1,7 4,4 0,9 -5,3 2,7
USD LDM(USD) 0,5 2,2 -0,1 8,2 20,4 1,2 0,0 1,6 4,0 1,0 -5,3 2,7
USD TFC(USD) 0,5 2,6 1,4 11,4 154 13 O15) 2,2 4,9 15 -4,9 3,2
USD TFDM(USD) 0,5 2,7 1,4 11,4 12,4 13 0,5 2,2 4,9 1,4 -4,9 3,2
USD XC(USD) 0,5 31 2,6 13,7 2315 1,4 0,9 2,6 54 1,9 -4,5 3,6

(1) Die Darstellung der Wertentwicklung erfolgt nach einer Laufzeit von mindestens einem Jahr nach Auflegung des Fonds / der Anteilsklasse.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Asian Bonds

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Henry Wong  Fondsvermdgen 1.376,6 Mio. USD
Fondsmanager seit 16.06.2014  Fondswéhrung UsD
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH & DWS Investments Hong Kong Auflegungsdatum 16.06.2014
Fondsmanagementlokation Hong Kong  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Risikoorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu

AUD LDMH AUD LU1880859548 DWS2YL  Ausschiittung 3,00% 87,00 84,39 1,100% 1,21% (2) - -
AUD TFDMH  AUD LU2579474243 DWS3H4  Ausschittung 0,00% 94,84 94,84 0,600% 0,74% (3) - -
CHF LCH CHF LU2004370479 DWS 22K  Thesaurierung 3,00% 96,24 93,35 1,100% 1,20% (2) - -
CHF TFCH CHF LU2004370636 DWS22L  Thesaurierung 0,00% 95,47 95,47 0,600% 0,70% (2) - -
FCH EUR LU0813324794 DWS1GH  Thesaurierung 0,00% 133,13 133,13 0,600% 0,70% (2) - 2.000.000
FCH50 EUR LU2663664931 DWS3JU  Thesaurierung 0,00% 104,70 104,70 0,300% 0,40% (3) - 50.000.000
GBP TFDMH  GBP LU2079148602 DWS24M  Ausschiittung 0,00% 84,94 84,94 0,600% 0,71% (2) - -
HKD LDM HKD LU1769795342 DWS2VW  Ausschittung 3,00% 89,02 86,35 1,100% 1,15% (2) - -
HKD LDMH HKD LU1805360861 DWS2WD  Ausschiittung 3,00% 88,86 86,19 1,100% 1,21% (2) - -
HKD TFDMH  HKD LU1880859621 DWS2YM  Ausschiittung 0,00% 97,03 97,03 0,600% 0,71% (2) - -
IDH EUR LU1796233663 DWS2WE  Ausschiittung 0,00% 80,44 80,44 0,400% 0,46% (2) - 10.000.000
LCH EUR LU0813324364 DWS 1GF  Thesaurierung 3,00% 100,99 97,96 1,100% 1,21% (2) - -
LDH EUR LU0813324521 DWS1GG  Ausschiittung 3,00% 81,72 79,27 1,100% 1,21% (2) - -
LDMH EUR LU1880859894 DWS2YN  Ausschittung 3,00% 83,32 80,82 1,100% 1,20% (2) - -
NCH EUR LU1914384000 DWS2Z2  Thesaurierung 1,50% 102,49 100,95 1,400% 1,51% (2) - -
NDH EUR LU2251360413 DWS3AE  Ausschittung 1,50% 86,07 84,78 1,400% 1,51% (2) - -
PFDH EUR LU2244931775 DWS3AC  Ausschiittung 0,00% 84,86 84,86 0,800% 1,67% (2) - -
RMB FCH350 CNY LU1968688793 DWS21C  Thesaurierung 0,00% 115,69 115,69 0,300% 0,39% (2) - 350.000.000
SGD LDM SGD LU1769795698 DWS 2VX  Ausschiittung 3,00% 9,39 9,11 1,100% 1,19% (2) - -
SGD LDMH SGD LU1805361083 DWS2WP  Ausschittung 3,00% 8,60 8,34 1,100% 1,21% (2) - -
SGD TFDMH  SGD LU1880859977 DWS2YP  Ausschiittung 0,00% 8,82 8,82 0,600% 0,71% (2) - -
TFCH EUR LU1663839196 DWS2PB  Thesaurierung 0,00% 101,51 101,51 0,600% 0,70% (2) - -
TFDH EUR LU1663839279 DWS2PC  Ausschiittung 0,00% 77,44 77,44 0,600% 0,74% (2) - -
TFDMH EUR LU1880860041 DWS2YQ  Ausschittung 0,00% 82,86 82,86 0,600% 0,71% (2) - -
USD FC USD LU0813325502 DWS 1GN  Thesaurierung 0,00% 156,94 156,94 0,600% 0,68% (2) - 2.000.000
USD FC50 USD LU1949850538 DWS20Q  Thesaurierung 0,00% 115,19 115,19 0,300% 0,38% (2) - 50.000.000
usb IC USD LU1589659504 DWS 2NA  Thesaurierung 0,00% 122,07 122,07 0,400% 0,44% (2) - 10.000.000
usbLC USD LU0813325411 DWS 1GM  Thesaurierung 3,00% 114,54 111,10 1,100% 1,18% (2) - -
USD LDM USD LU1525638091 DWS2MB  Ausschiittung 3,00% 86,34 83,75 1,100% 1,18% (2) - -
USD TFC USD LU1663839352 DWS2PD  Thesaurierung 0,00% 115,43 115,43 0,600% 0,68% (2) - -
USD TFDM USD LU1951361812 DWS20R  Ausschiittung 0,00% 88,04 88,04 0,600% 0,68% (2) - -
USD XC USD LU1589658878 DWS 2NB  Thesaurierung 0,00% 123,51 123,51 0,200% 0,28% (2) - 2.000.000

(2) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich sémtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

(3) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsatzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um eine Kostenschatzung, da der Fonds am (AUD TFDMH:15.02.2023,
FCH50:31.08.2023) aufgelegt wurde. Tatsachliche Kosten werden erst nach dem ersten Geschéftsjahr berechnet und offengelegt. Der Jahresbericht des jeweiligen Geschaftsjahres enthalt
Einzelheiten zu den genau berechneten Kosten.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséachlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstraf3e 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte
Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen
sein.

E-Mail: info@dws.de Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschétzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfihrungen kdénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090
Internet: www.dws.de
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
Asian Bonds

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Aufgrund der verbesserten Marktstimmung erzielte JACI Investment Grade (IG) +0,94 %. Bei leicht sinkenden UST-Renditen setzten die Anleger weiterhin ihre Liquiditat ein. Die
JACI IG Credit Spreads verengten sich weiter um 5 Bp auf 130 Bp. Der JACI IG Spread verzeichnete +0,32 %, wahrend der JACI IG Treasury bei +0,61 % endete.

Der Offenmarktausschuss der US-Notenbank (Federal Open Market Committee - FOMC) lief? die Zinsen im Marz unveréndert, um weitere Anzeichen fiir eine Abschwachung der
Inflation abzuwarten. Der FOMC signalisierte weiterhin, dass er mit drei Zinssenkungen im Jahr 2024 rechnet. Die Anzahl der erwarteten Zinssenkungen in den Jahren 2025 und
2026 reduzierte er jedoch. Die Rendite 10-jéhriger UST lag zum Monatsende bei 4,20 % und damit 5 Bp niedriger als im VVormonat.

Der Fonds setzte weiterhin seine Kasseposition ein und ersetzte einen Teil seiner Positionen in 10-jahrigen UST und Anleihen mit kurzer Laufzeit (hauptsachlich mit einer Laufzeit
von weniger als 12 Monaten) durch Unternehmensanleihen vom Primarmarkt mit einer Laufzeit von 5 bis 10 Jahren, um héhere Renditen im Portfolio zu erzielen. Der Fonds nahm
auch aktive Veranderungen am Sekundarmarkt vor.

Auf dem Primarmarkt kaufte der Fonds japanische Finanzwerte, australische Finanz- und Industriewerte, Transportwerte aus Singapur und Finanzwerte aus Hongkong. Auf dem
Sekundarmarkt erwarb der Fonds u.a. japanische Lebensversicherungen, indische Quasi-Staatsanleihen und IG-Staatsanleihen.

Im Marz |éste der Fonds seine Positionen in einem chinesischen Emittenten aus dem IG-Immobilienbereich auf. Eine Emission wurde bei Falligkeit vollstandig zuriickgezahlt,
wahrend die andere (ebenfalls mit relativ kurzer Laufzeit) vollstandig am Sekundarmarkt verkauft wurde. Das derzeitige Engagement des Fonds in Grof3china besteht aus
Emittenten aus Hongkong und macht 4% des NAV des Portfolios aus.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung
Wertentwicklung: DWS Invest Asian Bonds Fund USD FC

«[JWertentwicklung im Méarz (nach Gebuhren): +0,52 % (Benchmark: +1,06 %)
*OWertentwicklung YTD (nach Gebuhren): +1,29 % (Benchmark: +1,42 %)

Treiber der Wertentwicklung (Mérz):

«OUbergewicht in Indien: Indische Erzeuger erneuerbarer Energien schnitten aufgrund der verbesserten Stimmung auf dem Markt Giberdurchschnittlich ab.

«[JJapanische Versicherer und Finanztitel mit langen Laufzeiten schnitten besser ab, da die UST-Renditen sanken.

«[JChinesische 1G-Bautrager zeigten aufgrund schlechter Verkaufszahlen und Liquiditatsproblemen eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung.

«[JDas Untergewicht in Hongkong belastete die Wertentwicklung, da Hongkonger Anleihen mit langen Laufzeiten aufgrund der verbesserten Marktstimmung und der niedrigeren
UST-Renditen besser abschnitten.

«ODie Portfolioduration betrégt 3,1 Jahre gegeniber 4,4 Jahren bei der Benchmark.

Aktuelle Positionierung

Wesentliche Verédnderungen im Portfolio:

«[JErh6hung der Portfolioduration von 2,8 Jahren auf 3,1 Jahre durch den Kauf von Unternehmensanleihen mit Laufzeiten zwischen 5-10 Jahren;

«OVerringerung der Positionen in US-Treasuries von 10,7 % auf 9,1 %

«JErh6hung des Engagements in Japan und Australien; leichte Verringerung des Engagements in Indien und Korea;

*JAuf Sektorebene Erhohung des Engagements in Finanzwerten und Technologie-, Medien- und Telekommunikation; Verringerung des Engagements in Metallen & Bergbau und
Immobilien

Ausblick

Die Stimmung der Investoren hat sich trotz der leicht Uber den Erwartungen liegenden Inflation aufgrund der widerstandsfahigen Wirtschaft weiter verbessert. Die Anleger haben
ihre Zinssenkungserwartungen fur 2024 revidiert. Die geopolitischen Spannungen zwischen Russland und der Ukraine, im Nahen Osten und zwischen den USA und China stellen
jedoch weiterhin Risiken fur den Markt dar. Da sich die Mittelabfliisse in der Region stabilisieren und um das Portfolio zu verbessern, hat der Fonds selektiv einige attraktive Namen
in IG sowie in indischen und indonesischen HY-Titeln hinzugefiigt. Das Team nahm auch Namen aus dem Gliicksspielsektor in Macau in das Portfolio auf, die vom Thema der
Wiederer6ffnung Chinas profitierten. Das Team wird die Duration des Portfolios weiterhin aktiv iber US-Treasuries und Unternehmensanleihen steuern und nach attraktiven
Gelegenheiten Ausschau halten, um die Duration zu erhdhen. Der Neuemissionsmarkt war im Méarz lebhaft, da sich die UST-Renditen wieder normalisierten, was zu einer
verbesserten Marktstimmung fiihrte. Dies ermdglichte den Emittenten eine recht aggressive Preisgestaltung. Die Neuemissionen beliefen sich im Méarz auf insgesamt 21 Mrd. USD.
Der GroRteil der Neuemissionen stammte aus dem IG-Bereich, vor allem aus Australien, Korea und Japan. Es gab jedoch auch einige HY-Emissionen von den Philippinen, Indien
und China, die andere HY-Emittenten zum Nachahmen anregen kdnnten. Wir wollen uns aktiv an Neuemissionen beteiligen, um kiinftig attraktive Neuemissionspramien zu
vereinnahmen.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest Asian Bonds

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt sein Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhéht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird.

« Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhangt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der
Schuldnerqualitat (Riickzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhdhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit
unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Risikoorientiert

Der Teilfonds ist fur den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht und dafur hohe Wertschwankungen sowie dementsprechend
sehr hohe Risiken in Kauf nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie hohen Bonitéatsrisiken haben voriibergehende oder endgiltige Anteilwertverluste zur Folge.
Der hohen Ertragserwartung und der Risikobereitschaft des Anlegers steht die Mdglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
gegenuber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Die Gesellschaft tUbermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zuséatzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Ergénzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form tber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.

Seite 5/5 141



Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest China Bonds

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse USD LC(USD)
Die Anlagepolitik des DWS Invest China Bond 453 Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)
Rendite for don Tefonds 24 rzielen. Zu 0512014 - 0512015 g i

Ite Tul n lelfonds zu erzi . LU
diesem Zweck werden mindestens 60% des 106 03/2015 - 03/2016 17 17
Nettovermdgens in Wertpapiere von 03/2016 - 03/2017 -1,5 -15
Emittenten mit Hauptsitz in China oder mit 14 03/2017 - 03/2018 13,9 13,9
mehrheitlicher Geschaftsaktivitat in der

Region Greater China investiert. 03/2018 - 03/2019 e Sl
e 03/2019 - 03/2020 0.1 0.1
10 03/2020 - 03/2021 4,1 4,1
03/2021 - 03/2022 -0,8 -0,8
%8 03/2022 - 03/2023 1,5 1,5
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 0,1 01

M ronds (brutto)

Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 USD Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
3,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.030,93 USD aufwenden. Das entspricht 3,09% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
Fondsmanagements lung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
. o Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
Einen ausflihrlichen Kommentar des brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den

Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse USD LC(USD)
iM 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
USD 0,3 0,1 0,7 4,9 30,7 0,9 0,2 1,0 3,9 0,0 -1,1 0,4
EUR 1,0 1,0 9,8 9,1 135 Bi5 3,2 1,8 -5,2 8,6 4,9 -3,2

Die Angaben im Hinblick auf dieses Produkt beziehen sich auf USD. Die Wertentwicklung in Euro dieses Produkts kann daher aufgrund von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse USD LC(USD)

Volatilitat 2,42% Maximum Drawdown -3,80% VaR (99%/10 Tage) 0,33%
Sharpe-Ratio -1,01 Information Ratio - Korrelationskoeffizient -
Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -
Portfolio-Struktur
Anlagestruktur (in % des Fondsvermogens)
Unternehmensanleihen Emerging Markets — 57,8
Unternehmensanleihen — 41,6
Kasseaquivalente [ 0,7
Morningstar Style-Box™
Bonitat
Hoch
Mittel Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.
. Niedrig Anleihebonitat (in % des Anleihevermdgens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
— AA [ ] 4,9  Anleihen 99,3
Niedrig Hoch A —— 55,2  Bar und Sonstiges 0,7
Mittel BBB - 22,0
Zinssensibilitat BB - 12,5
B [ ] 53
Morningstar Kategorie™
Anleihen Sonstige
Ratings (Stand: 29.02.2024)
Lipper Leaders: 99@@ Die Struktur bezieht sich auf interne und externe Ratings

(kann S&P beinhalten) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest China Bonds

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Mérz 2024 Stand 28.03.2024
Landerstruktur (Renten) (in % des Fondsvermodgens) Grofte Einzelwerte (in % des Fondsvermodgens)
Hongkong SAR — 29,4 Link Finance (Cayman) 2009 14/03.09.24 MTN 4,8
China — 28,6 HPHT Finance 19 19/05.11.24 3,8
Japan _— 10,7 DWS Deutsche GLS - Managed Dollar Fund Z-Class 3,6
Korea L 7,9 Ck Property Finance 21/30.06.24 MTN 3,6
Indien L 7,7 Baidu 18/14.05.24 3,3
Macao - 5,6 BOC Aviation (USA) 21/29.04.24 Reg S &3
Indonesien u 3,2 China Construction Bank (HK Br) 21/22.04.24 MTN 3,3
Taiwan ] 3,1 Bank of China (Singapur Branch) 21/28.04.24 MTN 8,8
Philippinen 1 1,6 Export-Import Bank of China 14/31.07.24 Reg S 33
Australien 1 1,5 HKT Capital No.2 15/02.04.25 Reg S 33
Summe 35,6
Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.
Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens)
US-Dollar I 100,0
Wahrungsstruktur der Anlagen, exkl. Devisentermingeschéfte
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Rendite (in %) 6,0 Kupon (in %) 3,6
Duration (in Jahren) 1,2 Mod. Duration 1,2 Durchschnittliche Laufzeit (in Jahren) 4,0
Anzahl Anleihen 45 Durchschnittsrating BBB
Wertentwicklung kumuliert (in %)
1M 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J90 5] @ 2020 2021 2022 2023
CHF FCH(CHF) 0,0 -3,2 -5,6 -5,2 2,7 0,1 -1,9 -1,1 2,4 -0,4 -3,0 -2,9
CHF LCH(CHF) 0,0 -3.8 -7,1 -7,7 -3.2 -0,1 -2,4 -1,6 1,9 -0,9 -3,5 -3,4
FCH(EUR) 0,2 -11 -2,2 -1,0 17,5 0,7 -0,7 -0,2 2,8 -0,1 -2,4 -0,9
FDH(EUR) 0,2 -1,2 -2,6 -1,6 4,2 0,7 -0,9 -0,3 2,7 -0,1 -2,6 -1,1
LCH(EUR) 0,2 -1,7 -4,2 -4,1 9,7 0,6 -1,4 -0,8 2.3 -0,8 -3,1 -1,6
LDH(EUR) 0,2 -1,7 -4,1 -4,1 9,8 0,5 -1,4 -0,8 23 -0,8 -3,1 -1,5
NDQH(EUR) 0,1 -2,2 -5,3 -6,1 -4,9 0,4 -1,8 -1,2 1,8 -1,1 -3,5 -2,0
RMB FC(CNY) 11 6,4 135 16,2 49,9 3,0 4,3 3,0 -2,6 -1.4 7,7 4,1
RMB FCH(CNY) 0,1 -1,8 2,0 == 6,8 0,4 0,7 == == 3,4 0,0 -1,5
RMB LC(CNY) 1,1 5,8 11,5 13,4 42,1 2,8 & 285) -3,1 -2,0 7,2 &3
RMB LCH(CNY) 0,1 2,4 0,3 == 4,5 0,3 0,1 == == 2,8 -0,5 -2,1
SEK FCH(SEK) 0,2 -1,1 -1,5 0,5 15 0,7 -0,5 0,1 34 0,2 -2,0 -0,9
SEK LCH(SEK) 0,2 -1,9 -3,5 -2,7 -1,7 0,6 -1,2 -0,5 2,7 -0,4 -2,6 -1,7
TFCH(EUR) 0,2 -1,2 -2,6 -1,6 -5,1 0,7 -0,9 -0,3 2,7 -0,1 -2,6 -1,0
USD FC(USD) 0,4 0,7 2,4 7,8 39,9 1,1 0,8 15 4,4 0,6 -0,7 1,0
USD FCH (P)(USD) 1.3 8,8 12,6 12,6 17,2 3,6 4,0 2,4 -4,0 43 6,4 6,3
USD LC(USD) 0,3 0,1 0,7 4,9 30,7 0,9 0,2 1,0 3.9 0,0 -1,1 0,4
USD LDMH (P)(USD) 1,3 8,3 11,0 9,3 11,7 315 815! 18 -4,9 -4,8 5,9 58
USD TFC(USD) 0,3 0,6 2,4 7,8 8,0 1,1 0,8 15 4,4 0,6 -0,6 1,0
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest China Bonds

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Henry Wong  Fondsvermdgen 92,0 Mio. USD
Fondsmanager seit 01.01.2018 Fondswahrung UsD
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH & DWS Investments Hong Kong Auflegungsdatum 16.08.2011
Fondsmanagementlokation Hong Kong  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Risikoorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu

CHF FCH CHF LU0813328357 DWS 1G4  Thesaurierung 0,00% 102,71 102,71 0,600% 0,76% (1) - 2.000.000
CHF LCH CHF LU0813327896 DWS1G2  Thesaurierung 3,00% 99,81 96,81 1,100% 1,34% (1) - -
FCH EUR LU0632808951 DWS 08F  Thesaurierung 0,00% 117,52 117,52 0,600% 0,76% (1) - 2.000.000
FDH EUR LU0740831374 DWS 1BG  Ausschittung 0,00% 78,25 78,25 0,600% 0,78% (1) - 2.000.000
LCH EUR LU0632805262 DWS08E  Thesaurierung 3,00% 113,06 109,67 1,100% 1,34% (1) - -
LDH EUR LU0740830996 DWS 1BF  Ausschittung 3,00% 80,08 77,68 1,100% 1,34% (1) - -
NDQH EUR LU1054325771 DWS 1N4  Ausschiittung 1,50% 84,94 83,66 1,400% 1,77% (1) - -
RMB FC CNY LU0813328860 DWS 1G7  Thesaurierung 0,00% 149,92 149,92 0,600% 0,74% (1) - 2.000.000
RMB FCH CNY LU2093591621 DWS 250  Thesaurierung 0,00% 106,81 106,81 0,600% 0,77% (1) - 2.000.000
RMB LC CNY LU0813328787 DWS 1G6  Thesaurierung 3,00% 146,51 142,12 1,100% 1,31% (1) - -
RMB LCH CNY LU2093593593 DWS 251  Thesaurierung 3,00% 107,68 104,45 1,100% 1,34% (1) - -
SEK FCH SEK LU1322112480 DWS2EW  Thesaurierung 0,00% 1.015,08 1.015,08 0,600% 0,78% (1) - 20.000.000
SEK LCH SEK LU1322112563 DWS2EX  Thesaurierung 3,00% 1.013,09 982,70 1,100% 1,32% (1) - -
TFCH EUR LU1663839949 DWS2PJ  Thesaurierung 0,00% 94,91 94,91 0,600% 0,77% (1) - -
USD FC USD LU0616856778 DWS 06N  Thesaurierung 0,00% 139,86 139,86 0,600% 0,74% (1) - 2.000.000
USDFCH (P) USD LU1322112647 DWSZ2EY  Thesaurierung 0,00% 117,18 117,18 0,600% 0,77% (1) - 2.000.000
usb LC USD LU0616856422 DWS06M  Thesaurierung 3,00% 134,74 130,69 1,100% 1,31% (1) - -
USD LDMH (P) USD LU1322112993 DWS2EO  Ausschiittung 3,00% 78,43 76,07 1,100% 1,34% (1) - -
USD TFC USD LU1663840103 DWS2PL  Thesaurierung 0,00% 108,03 108,03 0,600% 0,75% (1) - -

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tibersteigen kénnen. Urséachlich hierfur kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstraf3e 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte
Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen
sein.

E-Mail: info@dws.de Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschétzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfihrungen kdénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090
Internet: www.dws.de

Seite 3/5 144



Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
China Bonds

Rentenfonds - Emerging Markets/Hochzinsunternehmensanleihen

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

China (Markit iBoxx USD Asia ex-Japan China) erzielte im Marz +0,68 %, wobei China IG (Markit iBoxx USD Asia ex Japan China IG Index) +0,64 % und China HY (Markit iBoxx
USD Asien ex Japan China HY Index) +1,04 % verzeichneten. Der RMB wertete im Laufe des Monats um 0,76 % ab, wéahrend die Rendite 10-jahriger US Treasuries um 5 BP
zurtickging.

Im Monatsverlauf lag der Fokus des Markts auf den Entscheidungen der Zentralbanken weltweit. Die Sitzung des Offenmarktausschusses der US-Notenbank (FOMC), die von
einer ,taubenhaften“ Haltung gepragt war, stérkte das Vertrauen der Markte, dass die Fed im Juni mit einer Senkung der Leitzinsen beginnen kdnnte. Die Zusammenfassung der
Wirtschaftsprognosen (Summary of Economic Projections, SEP) der Fed deutete auf eine zukunftige geldpolitische Lockerung hin. Der Median des Dot-Plot-Zinsdiagramms fiir
2024 zeigte immer noch Zinssenkungen um 75 Bp, obwohl die PCE-Kerninflation von 2,4 % auf 2,6 % nach oben korrigiert wurde. Das BIP-Wachstum wurde aufwarts, die
Arbeitslosenquote abwarts revidiert.

Ein weiteres wichtiges Thema war die geldpolitische Sitzung der Bank of Japan (BOJ) und die Frage, ob die Anderungen in der japanischen Geldpolitik die globalen Mérkte
beeintréachtigen kdnnten. Die BOJ beendete ihre Negativzinspolitik und beschloss gleichzeitig, die Steuerung der Zinskurve einzustellen. Dennoch wertete der Yen im
Monatsverlauf um 0,91 % ab, da die Markte von einer sehr allméhlichen Straffung der Geldpolitik ausgingen. Die Schweizerische Nationalbank senkte als erste G10-Zentralbank
unerwartet die Zinsen um 25 Bp, wéhrend die Zentralbank von Taiwan mit einer Zinserh6hung um 12,5 Bp tberraschte. Die lateinamerikanischen Lander setzten ihre Lockerung
fort, sie waren die erste Region, die 2021 in den Zinserh6hungszyklus eintrat. Der Dollar-Index legte im Mérz zu, und die asiatischen Wahrungen werteten gegentiber dem Dollar
groRtenteils ab. Auf Mikroebene macht sich der Markt nach wie vor Sorgen Uber den chinesischen Immobiliensektor.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung
Kommentare zur Wertentwicklung: DWS Invest China Bonds Fund USD FC

«[JWertentwicklung Mérz (nach Gebuhren): +0,35 %
*OWertentwicklung YTD (nach Gebuihren): 1,08 %

Treiber der Wertentwicklung (Mérz):

«[IDie Duration blieb kurz: Die Duration des Fonds stieg von 1,0 auf 1,2 Jahre, indem wir das Engagement in Unternehmensanleihen mit Iangerer Laufzeit erhdhten.
*JUnternehmensanleihen aus Hongkong trugen am meisten zur Wertentwicklung des Portfolios bei (+14 Bp)

«0Fur Finanzwerte lief es im Sektorvergleich am besten (+17 Bp)

Aktuelle Positionierung

Wir haben die Duration des Portfolios vor dem Hintergrund der Volatilitdt an den Makromarkten aktiv gesteuert. Bei Unternehmensanleihen halten wir die Duration weiterhin kurz
und die Positionierung defensiv.

Ausblick

Da die Zinsen seit zwei Jahren steigen, denken wir, dass die Renditen von US-Treasuries ihren Hohepunkt erreicht haben. Wir gehen davon aus, dass die US-Inflation auf ein
Niveau zuriickgehen wird, das zumindest innerhalb der Komfortzone der Zentralbank liegt. Die US-Geldpolitik diirfte restriktiv bleiben, da eine ausgewachsene Rezession
angesichts starker Arbeitsmarkte und nahezu voll ausgelasteter Kapazitaten weniger wahrscheinlich ist. Gleichzeitig miissen wir anerkennen, dass Risiken weiterhin bestehen, da
wir vielleicht noch nicht alle Opfer des raschen Zinsanstiegs gesehen haben, und es immer noch zu idiosynkratischen Ereignissen kommen kann. Unvorhersehbar sind auch die
Entwicklungen bei den zahlreichen geopolitischen Krisenherden und wichtigen Wahlen, die in diesem Jahr anstehen. SchlieBlich gehen wir davon aus, dass die lokale Nachfrage
im asiatischen Unternehmensanleihebereich angesichts der attraktiven Zinsen im Hartwahrungsraum, insbesondere fiir chinesische Onshore-Anleger, im Jahr 2024 eine wichtige
Stitze fur die Kreditspreads bleiben wird.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest China Bonds

Rentenfonds - Unternehmensanleihen

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in der Volksrepublik China an. Anlagen in der Volksrepublik China sind mit Risiken verbunden, die sich aus dem speziellen gesetzlichen, politischen
und wirtschaftlichen Umfeld ergeben. Der zukinftige politische Kurs der chinesischen Regierung ist ungewiss, es besteht das Risiko einer negativen
Wertentwicklung durch staatliche Eingriffe und Restriktionen.

« Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhangt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der
Schuldnerqualitat (Ruckzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit
unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Risikoorientiert

Der Teilfonds ist fur den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht und dafiir hohe Wertschwankungen sowie dementsprechend
sehr hohe Risiken in Kauf nimmt. Die starken Kursschwankungen sowie hohen Bonitétsrisiken haben voriibergehende oder endgiiltige Anteilwertverluste zur Folge.
Der hohen Ertragserwartung und der Risikobereitschaft des Anlegers steht die Mdglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
gegenuber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Euro Corporate Bonds

Rentenfonds - Unternehmensanleihen

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Fondsdaten

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
Der DWS Invest Euro Corporate Bonds - Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto) Benchmark
investiert vor allem in Unternehmensanleihen 03/2014 - 03/2015 50 82 72
mit hoher oder sogar héchster Bonitat - - -
(moderates Risiko-Rendite-Profil). Der g 03/2015 - 03/2016 13 13 0.4
GrolRteil des Portfolios ist in Anleihen mit 105 03/2016 - 03/2017 3,3 3,3 2,5
Jnvestment-Grade“ investiert. 03/2017 - 03/2018 2,0 2,0 1,7
100 03/2018 - 03/2019 1,9 1,9 2,3
95 03/2019 - 03/2020 -4,2 -4,2 -3,4
03/2020 - 03/2021 10,8 10,8 8,7
90 03/2021 - 03/2022 =615 -6,5 1/
85 03/2022 - 03/2023 -8,5 -8,5 -7,8
20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 (2 7,2 6,7
M ronds (brutto) M Benchmark (seit 01.09.2009): iBoxx € Corporate ab 1.9.09
Kommentar des Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
3,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.030,93 EUR aufwenden. Das entspricht 3,09% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
Fondsmanagements lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
i Kosten konnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt unterscheidet sich die Darstellung
Trotz eines regelrechten Ansturms von brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Emissionen auRerhalb des Finanzsektors —
fast 40% mehr als im ersten Quartal 2023 —
setzte der Markt fur Euro-Investment-Grade- Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)
Titel seine Verengungstenden_z dgnk iM 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
anhaltender Bargeldzuflisse in diese
Anlageklasse fort. Der Index fir Euro-
Unternehmensanleihen hat sich im Marz um EUR 1,4 7,2 -8,3 -2,7 SI/85! 0,8 -2,8 -0,5 3,4 -1,4 -15,5 8,2
8 Bp. gegentiber Staatsanleihen verengt, so BMINEUR 1,2 67 71 25 57,5 04 24 05 27 11 -142 82
dass er im ersten Quartal eine Verengung von
23 Bp. aufwies.
Auch das unerwartet gute wirtschaftliche
Umfeld (die Federal Reserve hob ihre
Wachstumsprognose fiir 2024 von 1,4% auf
2,1% an) und die rucklaufigen
qulatiqnsaussichten trugen dazu bei, dass Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)
il @l Al ELEN E7EYRE S G e Volatilitat 676%  Maximum Drawdown 18,250  VaR (99%/10 Tage) 1,83%
zeigten und der Fed-Vorsitzende Powell nun
drei Zinssenkungen fiir 2024 und drei weitere Sharpe-Ratio -0,67 Information Ratio -0,64 Korrelationskoeffizient 0,99
im nachsten Jahr in Aussicht stellt. In Europa Alpha _0’44% Beta-Faktor 1‘03 Tracking Error 0,80%

erklarte Frau Lagarde, dass die Mission
Inflationsreduktion (fast) abgeschlossen sei

der erwartete desinflationare Trend sich Portfolio-Struktur

fortsetzen werde. Anlagestruktur (in % des Fondsvermégens)
Damit durften die Voraussetzungen fir ein
marktfreundliches Friihjahr bestehen und die Unternehmensanleihen — 61,4
Spreads sich weiter einengen, sobald das Finanz-Anleihen — 30.6
Emissionsgeschehen angesichts der % aquivalent ] 1’4
Verdffentlichung der Ergebnisse fur das 1. asseaquivalente ) ) ’
Quartal im April nachlésst. Unternehmensanleihen Emerging Markets I 1,2
Der DWS Invest Euro Corporate Bonds Staatsnahe Emittenten | 0,8
verzeichnete einen guten Monat mit 1,47% Pfandbriefe I 0,4
und einer Outperformance von 27 Bp. relativ SorEhE WenEeE = 43
zur Benchmark. 9 pap ’
Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.
Anleihebonitat (in % des Anleihevermdgens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
AAA | 0,4 Anleihen 96,5
AA 1 3,2 Investmentfonds 2,1
A - 30,5 Geldmarktfonds 1,4
BBB — 58,1  Barund Sonstiges 0,1
BB 1 6,5 Future Long 25
Morningstar Kategorie™ B ! ey il
Unternehmensanleihen EUR ccc [ 0,1
kein Rating | 0,7
Ratings (Stand: 29.02.2024)
Morningstar Gesamtrating™: <K<K
Lipper Leaders: @@@@ Die Struktur bezieht sich auf interne und externe Ratings

(kann S&P beinhalten) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Euro Corporate Bonds

Rentenfonds - Unternehmensanleihen

Marz 2024

Portfolio-S

Stand 28.03.2024

Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermdgens) Grofte Emittenten (in % des Fondsvermdgens)
Euro | 100,0 UBS Group AG 1,4
Verizon Communications Inc. 1,4
Orsted A/S 1,3
Booking Holdings Inc. 1,2
Hamburg Commercial Bank AG 1,2
British Telecommunications PLC 1,2
AT & T Inc. 1,1
Banco de Sabadell S.A. 1,0
Australia Pacific Airports 1,0
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. 1,0
Summe 11,8

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte spiegeln die Erwartung
zur Wertentwicklung wider.

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.

Landerstruktur (Renten) (in % des Fondsvermogens)

USA — 19,1
Deutschland I 11,5
Frankreich — 9,8
Niederlande L 7,6
Luxemburg L 5,6
Grof3britannien L 583
Italien L 51
Spanien L 4,7
Danemark - 4,3
Australien - 4,1
Sonstige Lander I 229
Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Rendite (in %) 3,9 Kupon (in %) 8IS
Duration (in Jahren) 45 Mod. Duration 45 Durchschnittliche Laufzeit (in Jahren) 6,4
Anzahl Anleihen 343 Durchschnittsrating BBB
Wertentwicklung kumuliert (in %)

1M 1J 3J 5J seit Aufl. KJ 3J90 5] @ 2020 2021 2022 2023
CHF FCH(CHF) 1,2 5,2 -10,6 -5,3 -2,3 0,3 -3,7 -1,1 &3 -14 -15,7 6,2
FC(EUR) 15 7,6 -7,4 -1,2 66,0 0,9 -2,5 -0,2 e -1,1 -15,2 8,5
FC10(EUR) 1,5 7,8 -6,8 -0,1 2,3 0,9 -2,3 0,0 3,9 -0,9 -15,0 8,7
GBP CH RD(GBP) 1,6 9,0 -4,2 3,8 17,3 1,2 -1,4 0,7 4,0 -0,4 -14,2 10,0
IC(EUR) 1,5 7,8 -6,8 0,0 14,0 0,9 -2,3 0,0 3,9 -0,9 -15,0 8,7
IC100(EUR) 15 8,0 -6,2 0,9 54 1,0 -2,1 0,2 4,1 -0,7 -14,9 8,9
ID100(EUR) 1,5 8,0 -6,2 0,9 4,9 1,0 -2,1 0,2 4,1 -0,7 -14,8 8,9
LC(EUR) 1,4 7,2 -8,3 -2,7 B 5 0,8 -2,8 -0,5 34 -1.4 -15,5 8,2
LD(EUR) 1,4 7,2 -8,3 -2,7 46,4 0,8 -2,8 -0,5 34 -14 -15,5 8,2
NDQ(EUR) 1,4 6,8 -9,4 -4,6 -2,3 0,7 -3,2 -0,9 2,9 -1,8 -15,8 7,7
SEK LCH(SEK) 14 7,2 -7,6 -1,5 6,3 0,8 -2,6 -0,3 3,6 -1,0 -15,2 8,2
USD FCH(USD) 1,6 9,5 -2,7 8,0 19,3 1,2 -0,9 1,6 53 -0,4 -13,4 10,7
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Invest Euro Corporate Bonds

Rentenfonds - Unternehmensanleihen

Marz 2024 Stand 28.03.2024
Fondsmanager Karsten Rosenkilde  Fondsvermdgen 1.853,9 Mio. EUR
Fondsmanager seit 15.06.2009 Fondswéhrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 21.05.2007
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A.  Anlegerprofil Wachstumsorientiert
Rechtsform SICAV
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung TER Vergiitung anlage
Zu

CHF FCH CHF LU0813333605 DWS1HO  Thesaurierung 0,00% 97,67 97,67 0,600% 0,69% (1) - 2.000.000
FC EUR LU0300357802 DWSOM6  Thesaurierung 0,00% 165,99 165,99 0,600% 0,67% (1) - 2.000.000
FC10 EUR LU1844096583 DWS2WZ  Thesaurierung 0,00% 102,26 102,26 0,400% 0,47% (1) - 10.000.000
GBPCHRD  GBP LU1322113371 DWS2EF  Thesaurierung 0,00% 117,26 117,26 0,600% 0,70% (1) - -
IC EUR LU0982748476 DWS 103  Thesaurierung 0,00% 113,98 113,98 0,400% 0,43% (1) - 10.000.000
1C100 EUR LU1490674006 DWS13H  Thesaurierung 0,00% 105,38 105,38 0,200% 0,24% (1) - 100.000.000
D100 EUR LU1633890295 DWS2N5  Ausschiittung 0,00% 93,87 93,87 0,200% 0,24% (1) - 100.000.000
LC EUR LU0300357554 DWSOM3  Thesaurierung 3,00% 162,35 157,48 0,900% 0,97% (1) - -
LD EUR LU0441433728 DWS0X4  Ausschiittung 3,00% 117,16 113,65 0,900% 0,97% (1) - -
NDQ EUR LU1054330771 DWS 1QW  Ausschittung 1,50% 89,58 88,23 1,200% 1,37% (1) - -
SEK LCH SEK LU1322113611 DWS2EH  Thesaurierung 3,00% 1.096,00 1.063,12 0,900% 0,99% (1) - -
USD FCH USD LU0911036217 DWS 1WB  Thesaurierung 0,00% 119,27 119,27 0,600% 0,68% (1) - 2.000.000

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese tbersteigen kénnen. Ursachlich hierfur konnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments
Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse Hinweis

DWS Investment GmbH

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%

Mainzer Landstrae 11-17 bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den

60329 Frankfurt am Main Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht

Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371 bis zu ca. 1,52% bezoger! auf den Nenognlagebetrag. . ) »

Fax: +49 (0) 69 /910 - 19090 Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
) auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Internet: www.dws.de Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschaftspriifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der

E-Mail: info@dws.de DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten

Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/rentenfonds/LU0300357554
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS Invest
Euro Corporate Bonds

Rentenfonds - Unternehmensanleihen

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Trotz der Schwéche zum Monatsende war es ein guter Monat, in dem der ICE BofA Euro Corporate Index gegenuber Staatsanleihen um 8 Bp enger wurde (seit Jahresbeginn 23
Bp).

Die Tatsache, dass im Marz ,nur” 25,6 Mrd. € an Neuemissionen im Finanzsektor gegenuber 41,5 Mrd. € im Nicht-Finanzsektor zu verzeichnen waren, spiegelt sich in der
Entwicklung der ausstehenden Anleihen am Sekundarmarkt wider. Finanzwerte wurden um 10 Bp enger, Nicht-Finanzwerte nur um 5 Bp. Wie bereits in den Vormonaten zu
beobachten war, entwickelten sich nachrangige Anleihen besser als vorrangige. Nachrangige Finanzanleihen verengten sich um 12 Bp gegenuber 9 Bp fir vorrangige Anleihen,
und bei Nicht-Finanzanleihen waren es -8 Bp fur nachrangige Anleihen gegeniber 5 Bp fur vorrangige Anleihen.

Zum ersten Mal seit gefiihlt mindestens einem Jahr war der Immobiliensektor mit -7 Bp nicht der beste Nicht-Finanzsektor und lag knapp hinter Verbraucherdienstleistungen, die
um 8 Bp enger wurden. Beide Sektoren profitierten von einer geringeren Emissionstatigkeit. Insgesamt schnitten nachrangige Tier-2-Bankanleihen am besten ab, was auf die
bereits erwahnte Verengung im Risikobereich, den Mangel an Neuemissionen und die Erkenntnis zuriickzufiihren ist, dass die CRE-Krise nur begrenzte Auswirkungen auf die
europaischen Banken haben wird.

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

DWS Invest Euro Corporate Bonds verzeichnete mit einer Rendite von 1,47 % einen guten Monat und Ubertraf seine Benchmark um 27 Bp.

Wir profitierten von der deutlichen Erholung der deutschen Regionalbanken, die sich seit Februar positiv entwickeln. Zwei dieser Emittenten befanden sich unter unseren besten
Einzeltiteln. Die Erholung und das Ausbleiben von Emissionen in den Sektoren Industrie- und Verbraucherdienstleistungen wirkten sich ebenfalls positiv fir das Portfolio aus.
Industrietransport war im Marz unser bester Subsektor.

Auch wenn Banken positiv zur Wertentwicklung beitrugen, litten wir unter der Untergewichtung (UW) franzésischer Banken, profitierten jedoch von der Ubergewichtung von Lower-
Tier-2-Titeln.

Der schlechteste Sektor war Ol- und Gas, in dem wir weiterhin stark untergewichtet sind, gefolgt von Versicherungen, in denen wir ebenfalls untergewichtet sind.

Aktuelle Positionierung

Trotz Investitionen in zahlreichen Neuemissionen reduzierten wir im Marz das Gesamtrisiko des Portfolios, insbesondere durch Gewinnmitnahmen bei Anleihen mit langerer
Laufzeit. Die beiden gréRten Verringerungen erfolgten im Bereich Reisen und Freizeit sowie im Einzelhandel. Der erstgenannte Sektor war eine starke Ubergewichtung (OW) im
Portfolio, die sich fur uns als besonders vorteilhaft erwiesen hat. Wir haben ein OW beibehalten, da wir weiterhin davon ausgehen, dass der Sektor von den gunstigeren
Konjunkturaussichten profitieren wird, wahrend wir im Einzelhandel reduziert haben, da Teile des Luxussektors unter der langsamer als erwarteten Erholung in China leiden. Wir
nahmen auch im Bereich Telekommunikation Gewinne mit, aber behielten das OW bei.

Die groRte Aufstockung erfolgte in Grundstoffen durch eine sehr giinstige Emission. Wir wandelten das hohe UW in ein OW um. Wir erhéhten auch die Positionen in Chemie,
sowohl am Zweitmarkt als auch tber Neuemissionen. Auch hier ist aus einem UW ein OW geworden.

Wir halten an unserem im Vergleich zur Benchmark hoheren Risiko im Portfolio fest, da wir davon ausgehen, dass geringere Neuemissionen im April aufgrund der Berichtssaison
und im Mai aufgrund der vielen Marktfeiertage den Euro-1G-Markt weiter stiitzen werden.

Ausblick

Die US-Notenbank hélt im April keine Sitzung ab, aber die EZB kommt am 11. April zusammen. Hie kdnnte Lagarde eine erste Zinssenkung im Frihsommer andeuten.

Ab dem 19. werden mehr als 900 Millionen indische Wahler entscheiden, ob Narendra Modi eine dritte Amtszeit erhalt. Die Wahlen enden am 1. Juni.

Die AuRenminister der G7 treffen sich am 17. April auf Capri, um den Konflikt zwischen Israel und der Hamas sowie den Ukrainekrieg zu diskutieren. Ende April treffen sich die
Energie- und Umweltminister derselben Lander in Turin, um tber Energiesicherheit und Klimaziele zu diskutieren.

Die Berichtssaison fuir das erste Quartal beginnt mit den Berichten der US-Gro3banken am 12.

Am 15. beginnt die Frihjahrstagung des IWF und der Weltbank in Washington.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Invest Euro Corporate Bonds

Total Return Strategien

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds setzt Derivategeschéfte auf Basiswerte ein, um an deren Wertsteigerungen zu partizipieren oder auf deren Wertverluste zu setzen. Hiermit verbundene
erhdhte Chancen gehen mit erhdhten Verlustrisiken einher. Desweiteren kdnnen Derivategeschéfte genutzt werden um das Fondsvermdgen abzusichern. Durch die
Nutzung von Derivategeschaften zur Absicherung kdnnen sich die Gewinnchancen des Fonds verringern.

« Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhangt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der
Schuldnerqualitat (Ruckzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

« Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen mochte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Mdglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusétzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form Uber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Fondsfakten: DWS Concept Kaldemorgen

Total Return Strategien

Marz 2024 Stand 28.03.2024

Wertentwicklung

Fondsdaten
Anlagepolitik

DWS Concept Kaldemorgen ist ein Multi-

Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

Zeitraum Fonds (netto) Fonds (brutto)

Asset-Fonds mit integriertem 120 03/2014 - 03/2015 4.4 9.9
Risikomanagement. Durch die flexible ' '

Allokation von Aktien und Anleihen in 3 OB20TOR08/2010 it =ik
Verbindung mit dem Einsatz von W&hrungs- 03/2016 - 03/2017 ALl 1,1
und Absicherungsstrategien soll die 03/2017 - 03/2018 47 -4,7

risikoadjustierte Rendite langfristig maximiert 110

werden. Das Fondsmanagement strebt eine 03/2018 - 03/2019 S BiE

angemessene Beteiligung an steigenden 03/2019 - 03/2020 -3,5 -3,5
Méarkten und einen gewissen Schutz des 100 03/2020 - 03/2021 14,3 14,3
Kapitals bei fallenden Markten an. Die .

Schwankungsbreite des Fondsanteilswertes S BN ehe 3.4 3.4
und mogliche Verluste in einem Kalenderjahr 90 03/2022 - 03/2023 -0,9 0.9
sollen im einstelligen Prozentbereich gehalten 20032019 30062020 30092021 30122022 28032024 03/2023 - 03/2024 53 53

werden (keine Garantie).

M ronds (brutto)

Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
5,00% des Bruttoanlagebetrages muss er dafiir 1.052,63 EUR aufwenden. Das entspricht 5,26% des Nettoanlagebetrages. Die Bruttowertentwick-
lung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere
Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung
brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Kommentar des

Fondsmanagements

Einen ausfiihrlichen Kommentar des
Fondsmangements finden Sie im DWS
Flagship Fonds Reporting und auf den

Einzelseiten des Factsheets. Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LC(EUR)

) . 1M 1J 37 5J seit Aufl. KJ 39 5J@ 2020 2021 2022 2023
Mit der Bitte um Beachtung: Fur
Finanzberater und institutionelle Kunden
erscheint ein separater monatlicher EUR 2,1 58 7,9 19,0 69,9 3,1 2,6 &9 -1,9 9,3 -4,8 5,7/
Spezialreport zum Fonds.
Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LC(EUR)
Volatilitat 4,67% Beta-Faktor - VaR (99%/10 Tage) 2,02%

Portfolio-Struktur

Anlageklassen (brutto)

(in % des Fondsvermogens)  Anlageklassen (netto) (in % des Fondsvermogens)

M Vormonat [l Aktuell W Vormonat Il Aktuell
Kasse = (83) 5,1 Kasse = (11,99 8,5
Renten(-fonds) BN (41,4) 43,0 Renten(-fonds) B (37,4 391
Aktien(-fonds) HEN (41,9) 43,0 Mischfonds | 14 14
Alternative Investments = (8,4) 8,9  Aktien(-fonds) e (43,4) 44,6
Alternative Investments B (7,0) 7,5

Morningstar Style-Box™
Marktkapitalisierung

Grof
Mittel Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen Gewichtung netto, unter Beriicksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)
5 . Euro — 59,8  Alphabet Inc (Kommunikationsservice) 3,0
Subst Wi t ; . )
ubstanz I achstm US-Dollar L 30,4 Microsoft Corp (Informationstechnologie) 3,0
Neutral <egllls . 33 AXA SA (Finanzsektor) 2,9
Anlagestil Schwellzer Franken 1 2,1 Allianz SE (Finanzsektor) 1.9
Australische Dollar 1 1,7 E.ON SE (v ) 15
5 2 " . ersorger, }
MommgStar Kategorle”" Brifische Piund I Lo Merck & Co Inc (Gesundheitswesen) L5
Mischfonds EUR flexibel - Global Stidkoreanische Won ! 0,9 . . :
Norwegische Kronen | 0,6 Roche Holding AG (Gesundheitswesen) 15
: Si Doll I 0,2 Linde (Grundstoffe 1,2
Ratings (Stand: 29.02.2024) ingapur Doflar ( )
. ) Hongkong Dollar I 0,1 Vonovia SE (Immobilien) 1,2
Morningstar Gesamtrating™: P
CVS Health Corp (Gesundheitswesen) 1,2
Summe 19,0

Lipper Leaders:

©]6]s1©)

Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte
spiegeln die Erwartung zur Wertentwicklung wider.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in
Derivaten.

Seite1/5 154
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Marz 2024 Stand 28.03.2024
Landerstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermdgens) Branchenstruktur (Aktien) (in % des Fondsvermégens)
USA — 141 Ausweis der Struktur nach MSCI
Frankreich — 8,6 Gesundheitswesen I 9,1
Deutschland — 6,6 Finanzsektor — 7,7
Japan - 2,6 Informationstechnologie — 6,2
Irland ] 2,3 Kommunikationsservice — 5,6
Niederlande L] 2,0 Versorger — 2,8
Schweiz m 1,8 Industrien - 2,5
GroRbritannien 1 0,8 Hauptverbrauchsguiter L 1,7
Italien 1 0,5 Dauerhafte Konsumguter - 1,7
Korea 1 0,4 Grundstoffe - 1,6
Kanada 1 0,4 Immobilien = 1,2
Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten. Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.
Anleihebonitat (in % des Anleihevermogens) Landerstruktur (Renten) (in % des Fondsvermogens)
AAA I 55,9 Deutschland — 20,5
AA — 23,4 USA — 13,5
A u 55 Australien L] 1,4
BBB - 12,6 Luxemburg L] i3
BB [] 2,6 Italien 1 1,1
Supranational 1 1,0
Irland 1 1,0
Eurozone 1 1,0
Frankreich 1 0,9
Belgien ! 0,5
Sonstige Lander 1 0,6
Die Struktur bezieht sich auf interne und externe Ratings (kann S&P beinhalten) Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.
https://go.dws.de/sp-disclaimer.
Wertentwicklung kumuliert (in %)
1M 1J 3J 5J seit Aufl. KJ AN 5] @ 2020 2021 2022 2023
AUD SFDMH(AUD) 2,5 6,1 10,9 = 14,9 3,6 815 — == 10,8 -4,0 6,1
CHF FCH(CHF) 2,0 4,0 6,7 19,5 31,8 2,8 2,2 3,6 -1,5 10,2 -4,7 4,5
CHF FCH100(CHF) -- = = = o= = = = = = = 4.4
CHF SFCH(CHF) 2,2 85 5,3 16,5 24,8 2,9 1,7 &l -2,3 9,9 -5,3 3,6
FC(EUR) 2,2 5,9 10,1 23,0 84,9 33 83 4,2 -1,1 9,8 -4,1 6,3
FD(EUR) 2,2 5,9 10,1 23,0 27,6 383 g3 4,2 -1,2 9,9 -4,1 6,3
GBP CH RD(GBP) 2,6 8,2 15,4 32,8 54,5 4,1 4,9 5,8 -0,8 11,7 -2,8 8,2
IC(EUR) 2,2 6,0 10,8 24,1 72,0 383 815 4,4 -1,0 10,1 -39 6,5
IC100(EUR) 2,6 7,2 13,1 - 21,9 3,9 4,2 - -0,7 11,6 -3,7 7,1
JPY SCH(JPY) 2,1 2,6 - - 5,9 2,7 - - - - - 3,0
LC(EUR) 2,1 53 7,9 19,0 69,9 3,1 2,6 315 -1,9 9,3 -4,8 57
LD(EUR) 2,1 5,3 7,9 19,0 69,9 3,1 2,6 315 -1,9 9,3 -4,8 57
NC(EUR) 2,1 4.8 6,0 155 56,4 3,1 2,0 2,9 -2,6 8,7 -5,4 51
PFC(EUR) 2,1 4,7 55 — 12,6 3,1 1,8 = -2,9 8,7 =57 5,0
RVC(EUR) 2,5 6,7 11,6 26,6 29,9 3,8 3,7 4,8 -1,1 11,2 -4,1 6,6
SC(EUR) 2,2 6,1 10,8 24,4 56,8 34 815 4,5 -0,9 10,0 -3,8 6,5
SCR(EUR) 2,5 5,9 9,2 22,0 SIS 3,6 3,0 4,1 -1,9 10,3 -4,8 5,8
SFC(EUR) 2,4 5,6 8,2 20,2 31,5 815 2,7 3,8 -2,2 10,0 -5,0 55
SLD(EUR) 2,1 53 7,9 19,1 19,6 3,1 2,6 3,6 -1,9 9,2 -4,8 57
TFC(EUR) 2,2 5,9 10,0 22,9 25,5 383 3,2 4,2 -1,1 9,9 -4,1 6,3
TFD(EUR) 2,2 5,9 10,1 23,1 25,9 33 3,2 4,2 -1,1 9,9 -4,1 6,3
USD FCH(USD) 2,3 7,7 15,1 B2 73,4 3,6 4,8 5,9 0,3 10,4 -2,1 8,1
USD LCH(USD) 2,2 6,6 12,6 28,7 63,3 34 4,0 5,2 -0,4 9,8 -2,8 7,3
USD SCH(USD) 2,6 8,4 16,9 - 23,7 4,2 58 - - 11,9 -2,2 8,6
USD SFDMH(USD) 2,6 7,6 14,0 = 19,7 3,9 4,5 — == 10,9 -3,0 7,7
USD TFCH(USD) 2,3 7,3 14,6 33,0 40,6 3,7 4,6 5,9 0,2 10,3 -2,0 7,7
VC(EUR) 2,5 5,9 9,2 22,0 36,0 3,6 3,0 4,1 -1,9 10,3 -4,8 5,8
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Allgemeine Fondsdaten

Fondsmanager

Fondsmanager seit
Fondsmanagergesellschaft
Fondsmanagementlokation
Verwaltungsgesellschaft

Rechtsform

Depotbank

Anteilsklasse
Anteils- Whg. ISIN WKN
klasse
AUD SFDMH  AUD LU2081041449 DWS K65
CHF FCH CHF LU1254422691 DWS K44
CHF FCH100 CHF LU2530185938 DWS K83
CHF SFCH CHF LU1303387986 DWS K47
FC EUR LU0599947271 DWS K03
FD EUR LU0599947354 DWS K04
GBPCHRD  GBP LU1422958493 DWS K50
IC EUR LU0599947438 DWS K05
1C100 EUR LU2061969395 DWS 23X
JPY SCH JPY LU2532007668 DWS K84
LS EUR LU0599946893 DWS K00
LD EUR LU0599946976 DWS K01
NC EUR LU0599947198 DWS K02
PFC EUR LU2001316731 DWS K64
RVC EUR LU1663838461 DWS K54
SC EUR LU1028182704 DWS K43
SCR EUR LU1254423079 DWS K45
SFC EUR LU1303389503 DWS K48
SLD EUR LU1606606942 DWS K51
TFC EUR LU1663838545 DWS K55
TFD EUR LU1663838891 DWS K56
USD FCH USD LU0599947784 DWS K08
USD LCH USD LU0599947602 DWS K07
USD SCH USD LU2096798330 DWS K67
USD SFDMH  USD LU2081041795 DWS K66
USD TFCH USD LU1663838974 DWS K57
VC EUR LU1268496996 DWS K46

*zzgl. erfolgsbezogener Vergitung

Klaus Kaldemorgen & Christoph Schmidt ~ Fondsvermdgen 14.306,4 Mio. EUR
02.05.2011  Fondswahrung EUR

DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 02.05.2011

Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2024

DWS Investment S.A.
SICAV

Anlegerprofil Wachstumsorientiert

State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe

Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Verwaltungs-  Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
verwendung aufschlag * bis preis preis vergutung Vergiitung anlage
zu
Ausschiittung 5,00% 113,94 108,24 1,650% 1,74% (1) - 500.000
Thesaurierung 0,00% 131,78 131,78 0,750% * 0,84% (1) 0,00% 2.000.000
Thesaurierung 0,00% 0,00 0,00 0,350% 0,45% (2) - 100.000.000
Thesaurierung 5,00% 131,36 124,79 1,650% 1,74% (1) - 1.000.000
Thesaurierung 0,00% 184,92 184,92 0,750% * 0,81% (1) 0,28% 2.000.000
Ausschiittung 0,00% 119,83 119,83 0,750% * 0,81% (1) 0,28% 2.000.000
Thesaurierung 0,00% 154,45 154,45 0,750% 0,84% (1) - -
Thesaurierung 0,00% 171,95 171,95 0,600% * 0,62% (1) 0,35% 10.000.000
Thesaurierung 0,00% 121,92 121,92 0,350% 0,37% (1) - 100.000.000
Thesaurierung 0,00% 10.589,51 10.589,51 0,700% 0,75% (1) -- 1.000.000.000
Thesaurierung 5,00% 178,89 169,94 1,500% * 1,56% (1) 0,10% -
Ausschiittung 5,00% 169,53 161,05 1,500% * 1,56% (1) 0,10% --
Thesaurierung 3,00% 161,22 156,38 2,000% * 2,26% (1) 0,00% -
Thesaurierung 0,00% 112,60 112,60 1,400% * 2,41% (1) 0,00% -
Thesaurierung 5,00% 136,74 129,90 0,750% 0,81% (1) - -
Thesaurierung 0,00% 156,81 156,81 0,500% * 0,56% (1) 0,36% 25.000.000
Thesaurierung 0,00% 137,34 137,34 1,500% 1,56% (1) - 100.000.000
Thesaurierung 5,00% 138,41 131,49 1,800% 1,86% (1) - 1.000.000
Ausschiittung 5,00% 120,85 114,81 1,500% * 1,56% (1) 0,09% -
Thesaurierung 0,00% 125,45 125,45 0,750% * 0,81% (1) 0,30% -
Ausschiittung 0,00% 118,24 118,24 0,750% * 0,81% (1) 0,27% -
Thesaurierung 0,00% 173,43 173,43 0,750% * 0,83% (1) 0,61% 2.000.000
Thesaurierung 5,00% 171,93 163,33 1,500% * 1,58% (1) 0,59% -
Thesaurierung 0,00% 123,69 123,69 0,700% 0,74% (1) - 10.000.000
Ausschiittung 5,00% 125,95 119,65 1,650% 1,73% (1) - 500.000
Thesaurierung 0,00% 140,64 140,64 0,750% * 0,84% (1) 0,79% -
Thesaurierung 5,00% 143,20 136,04 1,500% 1,56% (1) - 400.000

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2023 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

(2) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsatzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um eine Kostenschatzung, da der Fonds am (CHF FCH100:30.09.2022) aufgelegt
wurde. Tatséchliche Kosten werden erst nach dem ersten Geschéftsjahr berechnet und offengelegt. Der Jahresbericht des jeweiligen Geschaftsjahres enthélt Einzelheiten zu den genau

berechneten Kosten.

Wichtiger Hinweis: Vertriebsstellen wie etwa Banken oder andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen weisen dem interessierten Anleger gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus,
die von den hier beschriebenen Kosten abweichen und diese uibersteigen kénnen. Urséchlich hierfiir kdnnen neue regulatorische Vorgaben fiir die Berechnung und den Ausweis der Kosten
durch diese Vertriebsstellen sein, und zwar insbesondere infolge der Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iber Markte fur Finanzinstrumente, Markets in Financial Instruments

Directive — ,MiFID2-Richlinie“) ab dem 3. Januar 2018.

Adresse
DWS Investment GmbH

Mainzer Landstrae 11-17
60329 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (0) 69 / 910 - 12371
Fax: +49 (0) 69 / 910 - 19090
Internet: www.dws.de

E-Mail: info@dws.de

Hinweis

1 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag. Bis zu 5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 5,26% bezogen auf den
Nettoanlagebetrag.Bis zu 4% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 4,17% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 3%
bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 2% bezogen auf den
Bruttoanlagebetrag entspricht bis zu ca. 2,04% bezogen auf den Nettoanlagebetrag. Bis zu 1,5% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entspricht
bis zu ca. 1,52% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftsprufer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von Ihrem Finanzberater oder der
DWS Investment GmbH. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten
Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus.

Transparenz nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) Nr. 2019/2088. Link: https://www.dws.de/total-return-strategien/LU0599946893

Seite 3/5 156



Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Kommentar des Fondsmanagements: DWS
Concept Kaldemorgen

Total Return Strategien

Daten im Bezug auf den Fonds bzw. die fihrende Anteilsklasse. Marz 2024 Stand 28.03.2024

Ruckblick

Der anhaltende Optimismus bezuglich branchenubergreifender Produktivitatssteigerungen durch Kl-Lésungen in Kombination mit robusten Wirtschaftsdaten und die von der EZB
und FED in Aussicht gestellten Zinssenkungen fiihrten im Méarz zu neuen Héchststanden an den globalen Aktienmarkten. Auch Gold verzeichnete neue Hochststande im Marz.
Staatsanleihen in den USA und der Eurozone zeigten sich wenig verandert. In diesem Marktumfeld gewann der der MSCI Welt Index ca. 3,4% (in Euro). Der Euro wertete um ca.
0,14% gegeniiber dem US-Dollar ab, Gold (in Euro) gewann 9,1% gegeniiber dem Vormonat und der Ol-Preis legte ca. 7,4% (WTI in Euro) zu. DWS Concept Kaldemorgen legte in
diesem Umfeld 2,2% zu und schlie3t damit das erste Quartal mit +3,3% ab (FC Anteilklasse).

Attribution / Beitrag zur Wertentwicklung

Der Marz war gepragt von einer sehr starken Entwicklung am Aktienmarkt. Dies spiegelte sich auch in der Wertentwicklung des Fonds wider. Aktien trugen mit ca. 170bps sehr
positiv zur Wertentwicklung bei. Im Detail lieferten vor allem zyklische Titel aus dem Bereich Finanzen (Banken, Versicherungen) einen klar positiven Beitrag. Die Segmente
Digital/Tech, Infrastruktur sowie Defensive Titel trugen ebenfalls positiv zur Wertentwicklung bei, jedoch gerade in Bezug auf IT/Tech mit einem geringeren Beitrag verglichen zu
vorigen Monaten. An der Stelle lieferte die breite Aufstellung des Fonds einen Mehrwert. Geringfiigig fallende Renditen sowie sinkende Risikoaufschlage unterstitzten die
Anleiheperformance insgesamt (zur Einordnung: seit Jahresbeginn sind die Renditen bei Euro sowie US Staatsanleihen um ca. 30 bps gestiegen). DWS Concept Kaldemorgen
erzielte im Marz erneut einen positiven Beitrag durch die Anleiheallokation und liegt damit gegen den Markttrend im Plus seit Jahresbeginn (insgesamt ca. 30 bps positiver Beitrag).
Gold trug ebenfalls sehr positiv zur Wertentwicklung bei (ca. 60bps). Demgegentiber waren Fremdwéhrungen sowie Liquid Alts nahezu unverandert.

Aktuelle Positionierung

Im Marz wurde die Allokation leicht adjustiert. Die Aktienquote (inkl. Derivate) liegt bei ca. 44%. Die Struktur des Aktienportfolios ist weiterhin recht ausgewogen aufgestellt. Auf der
Anleiheseite liegt die Duration bei ca. 1,5 (inkl. Kasse). Wie schon in den vergangenen Monaten bleiben wir vorsichtig in Bezug auf Zinsrisiken. Wir gehen zwar davon aus, dass die
Zentralbanken im Jahr 2024 die Zinsen senken werden, jedoch wird fur die Méarkte der tatsachliche Zeitpunkt, das AusmaR der Zinssenkungen sowie mogliche Anpassungen des
QT-Tempos von zentraler Bedeutung sein. Wir nutzen den signifikanten Zinsvorsprung am kurzen Ende sowie die damit einhergehende geringer erwartete Volatilitdét um das
Portfolio auf feste Beine zu stellen. Im Marz haben wir einige Positionen in individuellen Anleihen (zumeist Unternehmensanleihen sowie Bankanleihen (seniors)) aufgebaut und im
Gegenzug Anleihepositionen in ETFs reduziert. Gold ist mit ca. 7% im Portfolio gewichtet. Die Position in US-Dollar liegt bei etwas tiber 30%. Die ex ante Volatilitat des Portfolios
liegt weiterhin niedrig bei ca. 6%. Wir bleiben bei unserer insgesamt konstruktiven Sicht auf das Jahr 2024. Risiken aufgrund hoher Bewertungen, Unsicherheiten bzgl. der
Notenbanken sowie unveréndert hohe (und gestiegene) geopolitische Risiken bleiben bestehen.

Ausblick

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Fondsfakten: DWS Concept Kaldemorgen

Total Return Strategien

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds setzt Derivategeschéfte auf Basiswerte ein, um an deren Wertsteigerungen zu partizipieren oder auf deren Wertverluste zu setzen. Hiermit verbundene
erhdhte Chancen gehen mit erhdhten Verlustrisiken einher. Desweiteren kdnnen Derivategeschéfte genutzt werden um das Fondsvermdgen abzusichern. Durch die
Nutzung von Derivategeschaften zur Absicherung kdnnen sich die Gewinnchancen des Fonds verringern.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds legt in Wandel- und Optionsanleihen an. Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Wertes von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhéngig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der
Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.

« Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhangt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der
Schuldnerqualitat (Ruckzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

» Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhohte Volatilitat auf, d.h., die
Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume stéarkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Wichtiger Hinweis in Zusammenhang mit dem Anlegerprofil:

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Teilfonds ist fiir den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs tiberwiegend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursveranderungen
erreichen méchte. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich sowie Bonitatsrisiken und die Méglichkeit von hohen
Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegentiber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Die Gesellschaft ubermittelt zusétzliche, das Profil des typischen Anlegers bzw. die Zielkundengruppe fiir dieses Finanzprodukt betreffende Informationen an
Vertriebsstellen und Vertriebspartner. Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Vertriebsstellen bzw. Vertriebspartner der Gesellschaft beraten oder
vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm daher gegebenenfalls zusatzliche Informationen aus, die sich auch auf das Profil des typischen Anlegers beziehen.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben,

und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, erhalten Sie in elektronischer Form Gber die Internetseite der Gesellschaft unter
www.dws.de.
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Akkumulierter thesaurierter Ertrag
Er bezieht sich auf thesaurierende Fonds Luxemburger Rechts. Die Versteuerung erfolgt bei Verkauf.

Alpha

MaR fir die risikoadjustierte Mehrrendite einer Anlage gegeniiber einer Benchmark. Das Alpha misst den Teil der Kursentwicklung, der nicht mit
der Marktbewegung und dem Marktrisiko erkléart werden kann, sondern auf der Auswahl von Wertpapieren innerhalb dieses Marktes beruht.
Alpha ist ein Maf3, um den aktiven Performancebeitrag des Portfoliomanagers zu messen. Das Alpha ist auch ein guter Ma3stab beim Vergleich
mehrerer Fonds. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Anzahl Aktien
Anzahl der in einem Fonds enthaltenen Aktien (inkl. ADRs/GDRs --> Depository Receipts) und REITs.

Ausgabeaufschlag

Der Ausgabeaufschlag ist eine einmalige Gebhr, die beim Erwerb von Fondsanteilen anfallt. Sie wird Ublicherweise als Prozentsatz
angegeben. Sofern nicht anders auf den Fondsseiten dargestellt, bezieht sich der Ausgabeaufschlag auf den Nettoanlagebetrag.

Benchmark

Als Benchmark bezeichnet man einen Referenz- oder Vergleichswert, der zur Beurteilung eines Anlageerfolges herangezogen wird. Benchmark
fur Fonds ist in der Regel ein Index, eine Indexkombination oder ein Zinssatz.

Bester Monat
Der beste Monat beschreibt die hdchste positive Performance eines Kalendermonats innerhalb des Betrachtungszeitraums.

Beta-Faktor

Sensitivitatskennzahl, die eine durchschnittliche prozentuale Veranderung des Fondspreises angibt, wenn der Markt (Benchmark) um 1% steigt
oder féllt. Ein Wert Uber (unter) 1 bedeutet im Schnitt eine starkere (schwachere) Bewegung des Fonds gegeniber der Benchmark. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Call Long

Ein Call Long (Kauf einer Kaufoption) gewahrt dem Kaufer das vertraglich zugesicherte Recht, einen bestimmten Basiswert zu vorher
festgelegten Konditionen (Termin, Preis usw.) erwerben zu kdnnen. Hierfiir bezahlt der Kaufer an den Verkaufer eine Pramie. Der Kaufer kann
die Option entweder an einen Dritten verkaufen oder bt sie bis zum Verfallstermin aus. Sein Risiko ist auf seinen Einsatz, die Pramie, begrenzt.

Call Short

Bei einem Call Short (Verkauf einer Kaufoption) verpflichtet sich der Verkaufer (auch Stillhalter genannt), bis zum Ablauf des Zeitraums fur die
Ausiibung der Option (Verfalltermin) den Bezugswert jederzeit zu liefern. Dafur erhalt der Verkaufer vom Kaufer eine Pramie, die zumeist Gber
dem Ertrag vergleichbarer Anlagen am Kapitalmarkt liegt. Wird eine Kaufoption nicht ausgebt, verfallt sie wertlos.

Downside Deviation

Die Downside Deviation entspricht der Standardabweichung, mit dem Unterschied, dass sie nur die Volatilitdt negativer monatlicher Renditen
berucksichtigt. Die Downside Deviation unterscheidet zwischen einer negativen Volatilitat (negative Abweichung vom Mittelwert bzw. negative
Standardabweichung), die mit einem Preisriickgang des Wertpapiers verbunden ist und einer positiven Volatilitat (positive Abweichung vom
Mittelwert bzw. positive Standardabweichung), die mit einem Preisanstieg des Wertpapiers verbunden ist. Die Downside Deviation
berucksichtigt nur die negative Volatilitat. Der Mittelwert entspricht einer bestimmten Mindestrendite die fir das Wertpapier festgelegt wurde. Bei
der Berechnung der Downside Deviation wird die Mindestrendite mit 0% festgelegt. Die Kennzahl bezieht sich auf die ,Haupt-Anteilsklasse* und
berticksichtigt die Wertentwicklung der Anteilsklasse seit der Auflegung. Um Vergleiche zu gewahrleisten erfolgt eine annualisierte Berechnung.

Duration (in Jahren/in Monaten)

Kennzahl zur Beurteilung der Zinsempfindlichkeit von Vermdgensanlagen. Die Duration - von Frederick Macaulay entwickelt - gibt die
durchschnittliche Bindungsdauer des eingesetzten Kapitals an. Durch zwischenzeitliche Zinszahlungen auf das angelegte Kapital ist die
Duration kirzer als die --> Restlaufzeit. Diese Variante der Duration wird hier dargestellt und bezieht sich auf das investierte Fondsvermogen
(ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Dividendenrendite

Kennzahl, welche die durchschnittliche Dividendenhdhe, bezogen auf den jeweiligen aktuellen Aktienkurs, misst. Diese Zahl berechnet sich auf
Basis der im Fonds enthaltenen Aktien (inkl. ADRs/GDRs -> Depository Receipts) und REITs.

Durchschnittliche Laufzeit

Geuwichteter, durchschnittlicher Zeitraum bis zur Endfalligkeit einer Verbindlichkeit, z.B. einer Anleihe. Bezieht sich auf das investierte
Fondsvermoégen (ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Marktkapitalisierung

Kennzahl, welche die durchschnittliche Marktkapitalisierung der im Fonds enthaltenen Aktien, REITs und ADRs/GDRs (Depository Receipts)
misst. Die Marktkapitalisierung stellt den gesamten Marktwert eines Unternehmens dar, der mittels Multiplikation der Zahl der ausgegebenen
Aktien mit ihrem aktuellen Aktienkurs ermittelt wird.

Durchschnittlicher Gewinn in positiven Monaten

Diese Kennzahl berechnet die durchschnittliche prozentuale Performance aller Kalendermonate, in denen ein Wertpapier / Fonds eine positive

Performance innerhalb des Betrachtungszeitraums aufgewiesen hat.
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Durchschnittlicher Verlust in negativen Monaten
Diese Kennzahl berechnet die durchschnittliche prozentuale Performance aller Kalendermonate, in denen ein Wertpapier / Fonds eine negative
Performance innerhalb des Betrachtungszeitraumes aufgewiesen hat.

Erfolgsbezogene Vergitung

Kalkulierbare Grof3e fur die Belastung des Fondsvermdgens, soweit im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes eine erfolgsbezogene
Vergitung vereinbart ist und die Anteilswertentwicklung die Entwicklung der Benchmark oder des vereinbarten Referenzzinssatzes (bzw.
Rendite) abzliglich Kosten Ubersteigt. Sie wird als Prozentsatz p.a. ausgewiesen. Zur genauen Definition siehe jeweils Verkaufsprospekt,
.Besonderer Teil".

Ertrage

Fonds generieren wahrend eines Geschaftsjahres so genannte ordentliche Ertrage (z.B. aus im Portfolio enthaltenen Zinsen, Dividenden,
realisierten Kursgewinne). Diese werden entweder regelméRig wieder im Fondsvermégen angelegt (thesauriert) oder nach
Geschéftsjahresende ausgeschittet. Die genaue Hohe von Thesaurierung oder Ausschittung eines Fonds finden Sie u.a. unter www.dws.de.

EU-Zwischengewinn
Der unter die EU-Zinssteuer fallende Betrag pro Fondsanteil beim Verkauf. Dieser Wert ergibt sich aus den seit dem Kauf aufgelaufenen Zinsen.

Future Long

Futures sind Terminkontrakte auf ein bestimmtes Gut. Sie verpflichten den Erwerber des Kontraktes, eine bestimmte Menge und Qualitat des
zugrunde liegenden Basiswerts zu einem bestimmten in der Zukunft liegenden Zeitpunkt zu einem bei Abschluss festgelegten Preis zu kaufen.
Dieser Pflicht kdnnen sich die Parteien nur durch Weiterverkauf des Kontraktes entziehen. Hier spricht man vom Glattstellen der Position.

Future Short

Futures sind Terminkontrakte auf ein bestimmtes Gut. Sie verpflichten den Verkaufer des Kontraktes, eine bestimmte Menge und Qualitat des
zugrunde liegenden Basiswerts zu einem bestimmten in der Zukunft liegenden Zeitpunkt zu einem bei Abschluss festgelegten Preis zu liefern.
Dieser Pflicht kénnen sich die Parteien nur durch Rickkauf des Kontraktes entziehen. Hier spricht man vom Glattstellen der Position.

Information Ratio

Die Information Ratio misst die Differenz zwischen der annualisierten Durchschnittsrendite des Fonds und der der Benchmark, geteilt durch den
--> Tracking Error. Je hoher dieser Wert, desto mehr Rendite erhalt der Investor fiir das im Fonds eingegangene Risiko. Die Berechnung der
Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Korrelationskoeffizient

Dient als MaR zur Beschreibung, wie haufig sich zwei Werte (Fonds gegentber Benchmark) in dieselbe Richtung bewegen. Der Wert fiir den
Korrelationskoeffizient liegt zwischen -1 und +1. Eine Korrelation von +1 besagt, dass sich ein Fonds generell in dieselbe Richtung wie die
Benchmark bewegt. -1 weist auf einen generell entgegengesetzten Verlauf des Fonds hin. Liegt der Wert der Korrelation bei 0, gibt es keinen
Zusammenhang im Preisverlauf zwischen Fonds und Benchmark. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Kostenpauschale

Kalkulierbare Grof3e fur die tagliche Belastung des Fondsvermdgens aus der Geschéftstatigkeit des Fonds. Sie setzt sich aus der Management-
bzw. Verwaltungsvergitung, der Depotbankvergitung und weiteren Kosten (z.B. Bekanntmachungs- und Priifungskosten; bei einigen Fonds
inkl. Pricing fee von bis zu 0,2%) zusammen und wird als Prozentsatz p.a. ausgewiesen.

Kupon
Der Kupon ist der durchschnittliche gewichtete Kupon des Portfolios.

Langste Verlustperiode

Die langste Verlustperiode bezeichnet den langsten zusammenhangenden Zeitraum innerhalb dessen ein Wertpapier in den jeweiligen
Kalendermonaten eine negative Performance aufgewiesen hat. Die Kennzahl bezieht sich auf die ,Haupt-Anteilsklasse" und bertcksichtigt die
Wertentwicklung der Anteilsklasse seit der Auflegung.

Laufende Kosten

Die Angabe der Laufenden Kosten wird durch die Gesamtkostenquote des jeweiligen Fonds dargestellt. Die Gesamtkostenquote stellt das
Verhéltnis aller bei der Verwaltung des Sondervermdgens angefallenen Kosten zu dem durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermogens innerhalb des vorangegangenen Geschéftsjahres als Prozentsatz dar. Diese Kennzahl wird berechnet, indem man die
gesamten Kosten des Fonds durch das Fondsvermdgen teilt. Damit erhalt man den Prozentsatz der gesamten Kosten am Fondsvermdgen. Der
Zeitpunkt bezieht sich auf das Geschéaftsjahresende.

Fir Fonds mit Anlagen von mehr als 20% in Zielfonds gilt eine Sonderregelung. Es werden bei der Angabe der Laufenden Kosten zusétzlich die
Kosten der investierten Zielfonds einbezogen.

Leverage

Hebel(wirkung), durch den (die) ein eingesetztes Kapital von der eintretenden Entwicklung Uiberproportional betroffen wird. Liegt z. B. der
effektive Zinssatz fur Kredite unterhalb der Verzinsung am Kapitalmarkt, kann der Anleger mit aufgenommenen und wieder am Kapitalmarkt
investierten Mitteln die Rentabilitét seiner Anlagen mitunter erheblich erhdhen.

Maximum Drawdown
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Der Maximum Drawdown ist der absolut grof3te Wertriickgang in Prozent in einer angegebenen Zeitperiode. Es wird betrachtet, in welchem
Ausmalf der Fonds vom Hochststand bis zum Tiefststand im ausgewahlten Zeitraum an Wert verloren hat. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt
auf 36 Monate.

Mindestanlage
Bei verschiedenen Fonds/Anteilsklassen existiert ein Mindestanlagebetrag. Die genaue Regelung entnehmen Sie bitte dem Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes des jeweiligen Fonds/der jeweiligen Anteilsklasse.

Modified Duration

Dient als Maf3zahl zur Zinssensitivitat. Die Modified Duration gibt die prozentuale Kursanderung einer Anleihe (eines Portfolios) an, wenn sich
der Marktzins um 1% verandert. Um die prozentuelle Veranderung der Anleihe zu errechnen, muss die Modified Duration der Anleihe mit der
prozentuellen Veranderung des Zinssatzes multipliziert werden. Sie ist eine Kennzahl, mit deren Hilfe der Anleger auf einen Blick Kurschancen
und -risiken einer Anleihe abschétzen kann.

Negative Monate
Absoluter Anteil der Kalendermonate innerhalb des Betrachtungszeitraumes, die eine negative Performance ausgewiesen haben.

Positive Monate
Absoluter Anteil der Kalendermonate innerhalb des Betrachtungszeitraums, die eine positive Performance ausgewiesen haben.

Put Long

Ein Put Long (Kauf einer Verkaufoption) gewahrt dem Kaufer das vertraglich zugesicherte Recht, einen bestimmten Basiswert zu vorher
festgelegten Konditionen (Termin, Preis usw.) verkaufen zu kénnen. Hierfur bezahlt der Kaufer an den Verkaufer eine Pramie. Er kann die
Option entweder an einen Dritten verkaufen oder Ubt sie bis zum Verfalltermin aus. Sein Risiko ist auf seinen Einsatz, die Pramie, begrenzt.

Put Short

Bei einem Put Short (Verkauf einer Verkaufoption) verpflichtet sich der Verkaufer (auch Stillhalter genannt), bis zum Ablauf des Zeitraums fir die
Austbung der Option (Verfalltermin) den Bezugswert jederzeit zu kaufen. Dafur erhalt er vom Kéaufer eine Préamie, die zumeist Uber dem Ertrag
vergleichbarer Anlagen am Kapitalmarkt liegt. Wird eine Verkaufoption nicht ausgeubt, verfallt sie wertlos.

Rendite

Die Rendite bezeichnet den Jahresertrag einer Kapitalanlage, gemessen als tatsachliche Verzinsung (Effektivverzinsung) des eingesetzten
Kapitals. Sie beruht auf den Ertrdgen des Fonds (z.B. Zinsen, Dividenden, realisierte Kursgewinne) und den Kursveranderungen der im Fonds
befindlichen Werte. Die Rendite eines Fonds bezieht sich auf das investierte Fondsvermdgen (ohne ,Bar und Sonstiges*) und ist ,brutto”
ausgewiesen, d.h. vor Abzug von Kostenpauschale/Vergitung.

Risikoklasse

Die Risikoklasse ist eine Orientierungsgrof3e fur die personliche Risikobereitschaft des Anlegers und fir die mit einer einzelnen
Vermdgensanlage verbundenen Risiken. Fonds sind in die Risikoklassen 1 (geringes Risiko) bis 4 (vergleichsweise hohes Risiko) eingeteilt.
Z.B. weisen Geldmarktfonds eine weitgehend stabile Anteilswertentwicklung auf, d.h. sie haben ein sehr begrenztes Risiko und sind daher in die
Risikoklasse 1 eingeordnet. Aktien-Branchenfonds, bei denen einer Giberdurchschnittlich hohen Ertragserwartung auch entsprechende Risiken
gegeniberstehen, haben die Risikoklasse 4 erhalten. Risikoklasse - beispielhafte Fondsgruppen:

1 EUR-Geldmarktfonds, geldmarktnahe EUR-Fonds

2 EUR-Rentenfonds, international breit streuende Rentenfonds Uberwiegend in Hartwahrungen, kurz laufende Rentenfonds in Hartwahrungen
3 International ausgerichtete Rentenfonds mit erheblichem Anteil ungesicherter Wahrungspositionen, Aktienfonds mit Anlageschwerpunkt
Deutschland, international investierende Aktienfonds, Aktien-Landerfonds in européischen Hartwahrungen

4 Regionen- und Branchenfonds, Emerging Markets-Fonds

Schlechtester Monat
Der schlechteste Monat beschreibt die hochste negative Performance eines Kalendermonats innerhalb des Betrachtungszeitraums.

Sharpe-Ratio

Risikomaf3, entwickelt von William F. Sharpe. Es betrachtet, inwieweit eine Rendite Uber einer risikofreien Geldanlage erzielt wurde
(Uberschussrendite) und setzt dies ins Verhéltnis zum eingegangenen Risiko. Je héher die Sharpe-Ratio, desto mehr Rendite erhalt der Anleger
fur das eingegangene Anlagerisiko (ausgedruckt in Volatilitat). Die Sharpe-Ratio kann man zum Vergleichen mehrerer Fonds anwenden. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Sortino Ratio

Der Sortino Ratio - entwickelt von Frank A. Sortino - verwendet bei der Berechnung nur die Volatilitdt negativer monatlicher Renditewerte
(Downside Deviation). Der Ratio ermdglicht, im Gegensatz zum Sharpe-Ratio, eine Berechnung risiko-adjustierter Performancekennzahlen,
welche positive Kursausschlage nicht berticksichtigt. Die Kennzahl bezieht sich auf die ,Haupt-Anteilsklasse* und bericksichtigt die
Wertentwicklung der Anteilsklasse seit der Auflegung. Um Vergleiche zu gewahrleisten erfolgt eine annualisierte Berechnung des Ratio.

Tracking Error

Der Tracking Error ist die Standardabweichung der Renditedifferenz zwischen Fonds und Benchmark. Er ist somit ein Glutemalf3 und gibt an,
inwieweit ein Fondsmanager die Benchmark nachbildet. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

VaR (Value at Risk)
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Risikomal3, das angibt, welchen Wertverlust ein Fonds mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit fur einen gegebenen Zeithorizont (Haltedauer)
nicht Uberschreitet. Die Berechnung des VaR erfolgt auf Basis taglicher Preise der im Portfolio enthaltenen Einzeltitel fur ein Jahr.

Verwaltungsvergitung

Kalkulierbare Grof3e fir die tégliche Belastung des Fondsvermdgens aus der Geschaftstatigkeit des Fonds. Sie wird als Prozentsatz p.a.
ausgewiesen.

Volatilitat

Die Volatilitat driickt aus, wie sehr die Rendite einer Geldanlage (zum Beispiel die Anteilpreisentwicklung eines Fonds) in einem bestimmten
Zeitraum um einen Mittelwert schwankt. Sie ist somit ein Maf3 fiir den Risikogehalt eines Fonds. Je stérker die Schwankungen, umso hoher ist
also die Volatilitat. Anhand der Volatilitat Iasst sich abschéatzen, wie stark das Gewinn- und Verlustpotential einer Anlage schwanken kann. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Vorfalligkeitsabschlag
Der Vorfélligkeitsabschlag ist eine einmalige Gebuhr, die bei der VeraufRerung von Fondsanteilen anfallt. Sie wird Ublicherweise als Prozentsatz
angegeben.

Wertpapierleihe: Erfolgsabhéangige Vergitung aus Leihe-Ertragen ("Erfolgsabh.Verg.a.Leihe-Ertr.")

Vergutung fur Aktivitaten, die im Zusammenhang mit der Wertpapierleihe stehen. Bei der Wertpapierleihe leiht ein Wertpapierbesitzer einem
Handler Effekten. Bedingung ist, dass er nach Ablauf einer meist sehr kurzen Leihfrist von wenigen Tagen Papiere gleicher Art und Gite zuriick
erhalt. Dafiir erhalt der Verleiher eine Gebiihr. DeAWM Investment GmbH fiihrt diese Ertrage (erhaltene Gebuhr aus der Wertpapierleihe)
zunachst denjenigen Fonds zu, aus deren Portfolios Wertpapiere grundséatzlich verliehen werden durfen und auch wurden. Dies kommt damit
der Wertentwicklung der entsprechenden Fonds zugute. Bis zur Halfte dieser Ertrdge kann DeAWM Investment GmbH einbehalten. Leihe-
Ertrage werden als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens per Geschéftsjahresende ausgewiesen. Bei vielen Fonds wird die
Mdglichkeit der Wertpapierleihe genutzt, um zusétzliche Ertrage zugunsten der Sondervermdégen zu erzielen.
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